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Algemene Informatie

Het AEGON GarantieFonds is opgericht in november 1997. Het is een beleggingsfonds dat in principe
maandelijks nieuwe portefeuilles opent met een looptijd van vijf juar. Het AEGON GarantieFonds is een besloten
fonds voor gemene rekening en fiscaal transparant. Dit impliceert dat de inkomsien worden toegerekend aan de
deelnemers. Bij dit fonds geschiedt dat niet in de vorm van een dividenduitkering. Omdat na instelling van een
nicuwe portefeuilie geen nienwe participaties worden uitgegeven en daardoor geen nieuwe deelnemers naderhand
in een bestaande portefeuille kunnen deelnemen, kent het fonds een besloten karakter, Bij uitgifte van
participaties is derhalve geen kapitaalsbelasting verschuldigd. Het fonds is een beleggingstfonds in de zin van de
Wet toezicht beleggingsinstellingen en beschikt als zodanig over een vergunning van De Nederlandsche Bank.
Het fonds is gevestigd ten kantore van de beheerder,

Doel en beleggingsheleid van het fonds

Het fonds heeft tot doel het voor rekening en risico van de deelnemers beleggen van vermogen in opties en
andere financiéle instrumenten. De aard van de financiéle instrumenten waarin wordt belegd, wordt per
portefeuville nader bepaald. Het beleggingsbeleid is er op gericht om over de looptijd van de portefeuille een
optimaal rendement te behalen dat is gebaseerd op het resultaat van een index-gerelateerde belegging. Stijgingen
van de index worden veilig gesteld op zodanige garantiewaarden als in de specifieke bepalingen worden
vastgesteld. De portefenilles waarover in dit verslag wordt gerapporteerd hebben de Eurctop 100 Index, de
EuroStoxx 50, de Nikkei Index en de 5&P Index in verschillende verhoudingen als onderliggende waarden.
Gegeven het beleggingsprofiel is er geen representatieve benchmark voorhanden. In dit verslag is derhalve geen

benchmark opgenomen. Ter vervanging hiervan is in dit verslag het verloop van de indices weergegeven.

Het op een portefteuille te behalen rendement is onder meer athankelijk van de looptijd, de aanvangsdatum, de
fondswaarden waarin wordt belegd en de voor de portefeuille geldende garantiewaarden. De beleggingen zullen
zodanig worden gekozen dat er per portefeuille één of meer. in hoogte oplopende garantiewaarden kunnen zijn,
die gedurende de looptijd van de portefeuille eventueel bereikt kunnen worden. Daarbij words tegelijkertijd het
beleggingsrisico zodanig beperkt dat bij aunvang geldende of later bereikte garantiewaarden worden gerealiseerd.
In dit verslag kan per portefeuille de onderliggende waarde onder de ritel “index”™ worden herkend en de

garantiewaarden onder de titel “clicks™.

Portefeuilles binnen het fonds

Binnen het AEGON GarantieFonds wordt iedere maand een nieuwe portefeuille geopend. Portefeuilles zijn de
eenheden waarin het totale fondsvermogen van het AEGON GarantieFonds is onderverdeeld. De deelnemers
kunnen door middel van participaties toetreden in een nieuw geopende portefeuille. ledere portefeuille heeft een
vooraf vastgestelde looptijd, aanvangende op de eerste beursdag van een maand en eindigend vijf jaren daarna.
Gedurende de looptijd van een porteteuille worden geen uitkeringen gedaan. Indien de participant een verzoek
doet tot vittreden, worden participaties ingekocht. De participaties worden ingekocht tegen de reéle waarde op de
eerste beursdag van de maand volgend op de dag dat het verzoek is ontvangen. In dit verslag wordt informatie

gegeven betrettende het aantal ingekochte participaties per porteteville onder “overzicht participaties™.




Beheerder van het fonds
AEGON Investment Management B.V., waarvan de directie wordt gevormd door drs. J.M. Overmeer,

dr. W.H. van Houwelingen en dr. J.LF.J. de Munnik.

Bewaarder van het fonds

AEGON Custody B.V., waarvan de directie wordt gevormd door drs. C.M. van Katwijk en mr. E. Lagendijk.

Accountant

Emst & Young Accountants te Den Haag.

Beheer en administratie

De Beheerder van het fonds maakt gebruik van de diensten van AEGON Asset Management Nederland voor de
administratie van het AEGON GarantieFonds. De registratiec van de vorderingen van de deelnemers op de
Stichting AEGON BeleggingsGiro wordt gevoerd door AEGON Bank in de vorm van participaties
GarantieFonds.

In het verslag is peen kasstroomoverzicht opgenomen, omdat in het fonds geen directe kasstromen plaatsvinden.

Correspondentieadres
AEGON Bank N.V.
Nevelgaarde 60

3436 ZZ Nieuwegein
Teletoon: 030-6025250)
Fax: 030-6043737




Verslag van de beheerder

Aandelenmarkten

Na een overwegend redelijk optimistisch eerste kwartaal is het jaar 2000 viteindelijk voor de meeste
aandelenmarkren toch teleurstellend verlopen. Aanvankelijk rekenden de financi€le markten nog op een
aanhoudend hoge groei van de wereldeconomie in combinatie met laagblijvende inflatie. De uitbundige groei van
met name de Amerikaanse economie in combinatie met onverwacht scherp stijgende energieprijzen resulteerde
evenwel snel in vrees voor mogelijk oplopende inflatie en monetaire verkrapping in de Verenigde Staten. het
Verenigd Koninkrijk en continentaal Europa. Daarmee verschoof het beeld van de financiéle markten geleidelijk
naar een duidelijk minder gunstig scenario van afnemende economische groei in combinatie met oplopende
rentetarieven. Daarnaast zorgde een scherpe wereldwijde correctie in de voorheen favoriete Technologie. Media
en Telecommunicatie sectoren voor een negatief sentiment op de internationale aandelenmarkien. Het meest te
lijden had de Aziatische regio. In Japan daalde de Nikkei index 27,2%. Ook in de Amerikaanse regio werd een
negatief resultaar behaald. In de VS daalde de S&P 500 index met 10,1%. Minder zware schade ondervond de
Europese regio. De Europese index voor de eurozone, EuroStoxx 30, liet een negatief rendement zien van 2,7%,
terwijl de Burotop 100 daalde met 3.8%.

Vooruitzichten

In het jaar 2000 is met name in de Verenigde Staten, het Verenigd Koninkrijk en Continentaal Europa een
verkrappend monetair beleid gevoerd. In combinatie met de scherp gestegen olieprijs lijkt dit te gaan resulteren
in een tragere groei van de wereldeconomie in 2001, Voor de financiéle markten is cruciaal of de Amerikaanse
economie een zachte dan wel een harde landing zal maken. Onzekerheid hieromtrent kan de financi€le markien
op Korte termijn onrustig houden, Desalnietternin lijkt een zogenaamde harde landing van de Amerikaanse
economie vooralsnog betrekkelijk onwaarschijnlijk. Met name in de Verenigde Staten, maar ook in Europa, is er
momenteel zowel binnen het fiscale als het monetaire beleid voldoende ruimte om de economieén — krachtig —te
stimuleren, indien dit noodzakelijk zou zijn. In dit zachte landing scenario zullen de internationale economische
groeiperspectieven vanaf het tweede halfjaar aanmerkelijk gaan verbeteren. Aangezien verwacht mag worden dat
de financiéle markten op deze verwachtingen zullen anticiperen, lijkt het jaar 2001 — in tegenstelling tot 2000 —

cen redelijk goed jaar voor de internationale aandelenmarkten te gaan worden.

Cumulatieve performance indices
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Jaarrekening AEGON GarantieFonds 2000

( * f1.1.000)

‘Balans

31 december 2000

31 december 1999

Activa

Beleggingen

Passiva
Kostprijs participaties
Beleggingsreserve

Eigen vermogen

( *f1. 1.000)

2.576.904 1.726.921
2.639.408 1.546.838

-62.503 180.083
2.576.904 1.726.921

ﬁ\/[utatie-overzicht kostprijs participaties

31 december 204

31 december 1999

Stand per 1 januari
Uitgegeven
Inkopen

Stand per ultimo

(% 1. 1.000;

1.546.838 692.813
1.258.963 950.153

-166.393 -96.128
2.639.553 1.546.838

lT?Vinst & Verliesrekening

31 december 2000

31 december 1999

Beheerskosten 0 -18.208
Wijziging w.h.v. waardeontwikkeling -225.100 183.507
Totaul beleggingsresultaat -225.100 165.359
(= 1. 1.000)
|Verloop overzicht beleggingsreserve 31 december 2000 31 december 1999
Stand per | januari 18(.083 21.396
Totaal beleggingsresultaat -225.100 165.359
Inkoop van de herwaardering op participaties -17.487 -6.672
Totaak beleggingsreserve -62.503 180.083
Overzicht participaties 31 december 2000 31 december 1999
Stand per | januari 147.426.707 65.482.829
Aantal verstrekkingen 124.843.706 01.042.511
Aantal inkopen -15.943.381 -9.098.633
Stand per ultimo 256,327.032 147.426.707




Toelichting op de Balans en Winst- en Verliesrekening

Beleggingen

Het AEGON GarantieFonds belegt in OTC opties gerelateerd uan één of meer indices. Deze indices worden voor
iedere portefeuille vitgitte afzonderlijk bepaald. Deze opties garanderen dat na 5 jaar een zeker percentage van de
inleg wordt uitgekeerd, aangevuld met een eventuele stijging van de index. Hiernaast wordt een eenmaal
behaulde stijeing van een zeker percentage van de index ten opzichte van de beginwaarde vastgeclickt. In de
toelichting op de afzonderlijke AEGON GarantieFonds porteteuilles worden betreffende indices en clicks nader
gespeciticcerd. De beleggingen zijn gewaardeerd tegen reéle waarde. De re€le waarde van de optie bestaat uit
drie componenten; de intrinsieke waarde, de tijdswaarde en verwachtingswaarde. De laatste twee componenten
worden bepaald door o.a. verwachte dividenden, volatiliteit van de onderliggende waarde, de reate en de
resterende looptijd. De intrinsieke waarde wordt beinvioed door ontwikkelingen in de koers van de onderliggende
waarde. Tijds- en verwachtingswaarde worden met name beinvloed door renteveranderingen. Dit kan tot gevolg
hebben dat gedurende de looptijd de waarde van de beleggingen onder de toekomstige garantie- of clickwaarde
ligt. Aangezien de opties niet genoteerd zijn, is informatie over de reéle waarde verkregen van gezaghebbende
financiéle instellingen. De opgegeven reéle waarde wordt met behulp van interne modellen gecontroleerd op
validiteit. De waardewijzigingen gedurende het boekjaar worden als beleggingsresultaat via de verlies- en

winstrekening verantwoord.

(Grarantie

De doelstelling van het fonds is het realiseren van een rendement dat is gebaseerd op het resultaat van de index,
waarbij het neerwaarts koersrisico voor deelnemers is begrensd op een zeker percentage van de uitgifteprijs na de
looptijd van 5 jaar. In de specificke bepalingen van de afzonderlijke porteteuilles wordt het zekere percentdge
nader gespecificeerd. Per fonds kunnen daarnaast clickniveaus of caps zijn ingebouwd.

De garantie- ¢n clickwaarden hebben betrekking op de koers aan het einde van de looptijd. Hierdoor Kan het

voorkomen dat de koers tussentijds onder deze waarde vitkomt,

Waarborg
On1 het debiteurenrisico af te dekken wordt er zekerheid (collateral = financieel onderpand) gesteld door de
tinanciéle instellingen met wie de contracten zijn aangeguan, waardoor de beleggingen zijn gewaarborgd. De

omvang van deze waarborg is 11, 2.3 mud.

Beheerskosten
Voor de fondsen tot en met december 1999 werden de beheerskosten eenmalig in rekening gebracht aan het begin
van de looptijd. Deze bestaan it 2% van de contractuele waarde. Sinds januari 2000 worden er geen

beheerskosten meer in rekening gebracht.

Totaal heleggingsresultaat
Het totaal beleggingsresultaat omvat het saldo van de niet gerealiseerde waardeontwikkeling op de per
balansdatum aanwezige belegde middelen. onder aftrek van beheerskosten, voorzover ontstaan vit de

maandelijkse portefeunilles.




Beleggingsreserve
De beleggingsreserve omvat het saldo van het beleggingsresultaat van de voorgaande jaren en het
beleggingsresultaat van het lopende jaar gecorrigeerd voor de bestaande herwaardering op ingekochte

participaties.

Den Haag, 23 april 2001
AEGON Investment Management




Overige gegevens

Regeling grote beleggers

Op grond van het Besluit Toezicht Beleggingsinstellingen wordt de Stichting AEGON BelegpingsGiro te Utrecht
aangemerkt als grote belegger binnen het AEGON GarantieFonds. Stichting AEGON BeleggingsGiro treedt op
als houder van participaties voor rekening van de deelnemers en geett daar tegenover aan de deelnemers (fracties
van) participaties uit, Tevens wordt AEGON Nederfand N.V. , als 100% aandeelhouder van AEGON Investment
Management B.V., als grote belegger aangemerk.
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Accouniantsverklaring

Opdracht
Wij hebben de jaarrekening 2000 van AEGON GarantieFonds te Den Haag gecontroleerd.
De jaarrekening is opgesteld onder verantwoordelijkheid van de directie van AEGON Investment Management

B.V.. Het is onze verantwoordelijkheid een accountantsverklaring inzake de jaarrekening te versirekken.

Werkzaamheden

Onze controle is verricht overeenkomstig in Nederfand algemeen aanvaarde richtlijnen met betrekking tot
controleopdrachten. Volgens deze richtlijnen dient onze controle zodanig te worden gepland en uitgevoerd, dat
een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen onjuistheden van materiee! belang
bevar. Een controle omvat onder meer een onderzoek door middel van deelwaarnemingen van informatie ter
onderbouwing van de bedragen en de toelichtingen in de jaawrrekening. Tevens omvat een controle een
beoordeling van de grondslagen voor financiéle verslaggeving die bij het opmaken van de jaarrekening zijn
toegepast en van belangrijke schattingen die de directie van AEGON Investment Management B.V. daarbij heeft
gemaakt, alsmede een evatuatie van het algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat onze controle een deugdelijke grondslag vormt voor ons oordeel.

Qordeel

Wij zijn van vordeel dat deze jaarrekening een getrouw beeld geeft van de grootte en de samenstelling van het
vermogen op 31 december 2000 en van het resultaat over 2000 in overeenstemming met in Nederland algemeen
aanvaarde grondslagen voor financiéle verslaggeving en voldoet aan de wettelijke bepalingen inzake de

jaarrekening zoals opgenomen in Titel 9 BW2 en in de Wet Toezicht Beleggingsinstellingen.

Den Haag, 23 april 2001

Ermnst & Young Accountants
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[Balans pret. 31 dec 2000 per 31 dec 1999
Acriva
Beleggingen 2973 3.377
Fassiva
Kostprijs participaties 1.862 2.187
Beleggingsreserve bl12 1.190
Elgen vermogen 2773 3.377
2000° 1999
Stund Begin Bockjuar 2,187 2.421
Inkopen -326 -234
Stand ultimo 1.862 2187
[Winst & Verliesrekening 2000 1999
Beheerskosten 0 0
Wijziging uhv wuardeontwikke 91 452
Totual beleggingsresuliaat -9l 452
[Verloop everzicht beleggingsreserve 2000 1999}
Beginstand boekjaar 1.190 964
Totaal Beleggingsresultaat -9t 452
Inkoop vun de herwaardering pa -187 -231
Totaal Beleggingsrescrve 912 1.190
[Overzicht Participaties: | . o - - - 2000 1999]
Auntal beginstand 2064040 2389604
Auantal inkepen 30750 32.504
Auntal cindstund 175.650 206,41}
[Index, Participatiewaarde & Rendement : . S 2000 1999|
Eurotop 100 Index Koers ultimo: f115,79 11636
Rendement: 57,96 * 63.6%  *

[Garantie, Clicks & Caps ok

Garantie

10% click
0% click
S0% click

ckening

Voor waarderingsgrondslagen wordt verwezen naar de toclichting op de j 4

= Dit rendement geeft weer de waurdeontwikkeling van het door de dectnemer ingele

1 het Spawrbeleg GaranticFonds

pde bedrug
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