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Algemene InformaÍie

Het AEGON GarantieFonds is opgericht in novenber 1997. Het is een beleggingstbnds dat in principe

maandelijks nieuwe ponefeuilles opent met een looptijd van vijfjaar. Het AEGON GarantieFonds is een besloten

fbnds voor gernene rekening en fiscaal transparant. Dit irnpliceeft dat de inkonsten worden toegerekend aan de

deelnerners. Bij dit Íirnds -eeschiedt dat niet in de vorm van een dividenduitkering. Omdat na instelling van een

nieuwe porteÍèuille geen nieuwe participaties wolden uitgegeven en daarcloor geen nieuwe deelnemers naderhand

in een bestaande ponetèuil le kunnen deelnemen, kent het lbnds een besloten karakter. Bij uitgilte van

panicipaties is derhalve geen kapitaalsbelasting verschuldigd. Het Í irmls is een beleggingslirnds in de zin van de

Wet k)ezicht beleg,singsinstellingen en beschikt als zodmi-e over.cen vergunning van De Nederlandsche Banl<.

Het tbnds is gevestigd ten kantore van de beheercler.

Doel en beleggingsbeleid van het fonds

FIet tbnds heett tot doel het voor rekening en risico val de deelnemers beleggen van vennogen in opties en

andere finarrciële instrunrenten. De azud van de financiê|9 instrunrenten waarin wordt belegd, wordt per

ponetèuille nader bepaald. Het beleggingsbeleid is er op gericht om over de looptijd van de pofieÍèuille een

optimaal rendement te behrlen dat is gebaseerd op het resultaat van een index-gerelateerde belegging. Stijgingen

van de index worden veilig gesteld op zodanige garantiewaarden als in de specifieke bepalingen worden

vastgesteld. De porteÍèuilles waarover in dit verslag wordt gerapporteerd hebben de Eurotop 100 Index, de

EuroStoxx 50. de Nikkei Index en de S&P Index in verschil lende verhoudingen als onderliggende waarden.

(iegeven het beleggingsprotiel is er geen represcntatieve benchmark voorhanden. In dit verslag is derhalve gecn

benchmiuk opgenomen. Ter vervanging hiervan is in dit verslag het verlrrcp van de indices weergegeven.

Het op een portelèuille te behalen rendemerrt is onder meer alhankelijk van de looptijd, de aanvangsdatum, de

lirndswalrden waarin wordt belegd en de voor de porteÍèuille geldende garantiewaarden. De beleggingen zulleo

zodanig worden gekozen dat er per porteteuille één of meer. in hoogte oplopende garantiewaarden kunnen ziln.

die gedurende de looptijd van de poÍeÍèuille eventueel bereikt kunnen worden. Daiubij wordt tegelijkeÍijd het

beleggingslisico zodanig beperkt dat bij aanvang geldende of latcr bereikte garantiewaarden worden gerealiseerd.

ln dit verslag kan per portefeuille de onderliggende waarde onder de titel "íldex" worden herkend en de

garantiewaarden onder de titel "clicks".

Portefeuil les binnen het Íonds

Binnen het AEGON GarantieFonds wordt iedere maand een nieuwe portelèuille geopend. Portetèuilles zijn de

eenheden waarin het totale Íbndsvermogen van het AEGON GarantieFonds is onderverdeeld. De deelnemcrs

kunnen door middel van puticipaties toetreden in een nieuw geopcnde ponefeuille. Iedere portelèuille heel't een

vooraf vastgestelde looptijd, aanvangende op de eerste beursdag van een maand en eindigend vijfjaren daarna.

Gedurende de 1<nptijd van een porteièuille worden geen uitkeringen gedaan. Indien de participant een verzoek

doet tot uittreden, wortlen panicipaties ingekocht. De participaties worden ingekocht tegen de reële waarde op de

eerste beursdag van de maand volgend op de dag dat het verzoek is ontvangen. In dit verslag wordt informatie

gegeven bet.retlènde het aantal ingekochte paÍiciptrties per porteÍeuille onder "overzicht participaties".



Beheerder van het Íbnds

AEGON Investment Management B.V. waat-van de directie wordt gevorrr-ld door drs. J.M. Overmeer,

dr. W.H. van Houwelingen cn dr. J.F'.J. de Munnik.

Bervàarder van het Íbnds

AEGON Custody 8.V.. waavan de dircctic wordt gevomld door drs. C.M. van Katwijk en nrl. E. Lagendijk-

Accountant

Emst & Young Accountants tc Den Haag.

Ileheer en administratie

De Beheerder virn het tirnds maakt gebruik van de diensten van AEGON Asset Mírnagement Nederland voor de

administratie van het AE(}ON GarantieFonds. De registntie van de vorderingen van de deelnemers op de

Stichiing AEGON BeleggingsGiro wordt gevoerd door AEGON Bank in de vorm van pafiicipaties

GarantieFonds.

II het verslag is geen kasstroomoverzicht opgenonren. omdal in het tbnds geen directe kasstromen plaatsvinden-

Correspondentieadres

AEGON Bann N.V.

Nevelgaarde 60

3436 ZZ Nieuwegein

Teletinn: 030 6025250

Fax:030 60,13737



Verslag van de beheerder

Aandelenmarkten

Na een overwegend redeliik optimistisch eerste kwaÍaal is het jalrl 2000 uiteindeliik vool de meeste

aandelenmarkten toch teleurstellend verlopen. Aanvankelijk rekenden de finamciële markten nog op een

aanhoudend hoge groei van de wereldeconomie in combinatie met laagblijvende inllatie. De uitburrdige groei vrn

mct rrame de Amerikaanse economie in combinatie met onverwacht scherp st!igende cnergieprijzen resulteerdc

evenwel snel in vrees v(x)r nogelijk oplopende inÍlatie en rnonetaire vcrkrapping in de Verenigde Staten. hct

Verenigci Koninkrijk en continentaal Europa. Daarmee verschoof het beeld van de t'inanciële markten geleideliik

naar eeD cluidelijk minder gunstig scenado van athemende economische grcei in combinatie met oplop{rnde

rcntetaieven. Daamaast zorgde een scherpe wereldwijde correctie in de v<xrrheel Íirvt)riete Technologie. Media

en Teleconnnunicatie sectoren voor een negatief sentiment op de intemationale aandelenmarklen. IIet nleest te

lijclen had de Aziatische legio. In Japan daalde de Nikkei indel27,Zóln. Ottk in de Amerikaanse re-uio werd een

negatief resultaat behaald. ln de VS daalde de S&P 500 index rnet 10,l7n. Minder zwiue schade ondervonci rle

Europese regio. De Europese index voor de eurozonc, EuroStoxx 50, liet een negatief rendement zien van 2,7(h,

terwij l de l lurotop l(X) daalde met 3.8%.

Vooruitzichten

In het ialu 20(X) is 11et name in de Verenigde Staten, het Verenigd Koninkrijk en Cofltinentaal Europa een

verk]l.append monetait bcleid gevoerd. In combinatie met de scherp gestegen olieprijs lijkt dit te gaan resultercn

in een tragere groei van cle wereldeconomie in 200l. Voor tle financiële narkten is cruciaal oÏ de Armerikaanse

economie een zachte clan wel een harde landing zal rnaken. C)nzekerheid hiert)ntrent kitn de llrranciële markten

op koÍc temiin onrusri-q houden. Dcsalnietternin lijkt een zogenaamde harcle landing van de Amerikaanse

econonlie vooralsnog betrekkclijk onwaarschijnlijk. Met namc in de Verenigde Staten. mau ook in Europa, is er

momenteel zowel binnen het tiscile als het rmrnetaire beleid vr)ldoende ruimte om de economieën - krachtig - tc

stinluleren. indie[ clit noodzakelijk zou zijn. ln dit zachte hrding scenariO zullen de intematiooale economische

groeiperspectieven vanaf hel tweede halÍjaar aarunerkelijk galn verbeteren. Aangezien verwacht mag worden dat

de linalciële marktcn op deze verwachlingen zuller rnticiperen, lijkt hel.jaar 2(X)l in tegenstelling tot 2(XX)

ecn ledeli.jk gocd jaat vtxtr de intemationale ailndelermarkten te gaan worden.

C umulatieve performa nce indices
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AEGON GarantieFonds 2000

3l december 2000 3l december

Beleggingen

Kostpdjs parlicipaties

BeleggingsrcseNe

Eigen vermogen

2.576.904 |.126.921

2.639.40lt

62.503

1.546.83u

t80.083

2.576.904 1.726.921

-11 december 2000 3l december I

Stand per I januari

tJitgegcven

tnkopen

Stand per ultin)o

1.546.rJ38

1.258.963

t66.393

692.813

950.153
-96.12rJ

2.639.55 3 1.546.81u

3l december 2000 3l december I

BeheeISkosten

Wijziging u.h.v. waardeontwikkeling
'f otaal beleggingsresultaat

-225.100
I8.208

183.567

-225.100 165.359

31 december 2000 3l december I

Stand per I januarl

Totaal beleggingsresultaat

lnkoop van de herwaardering op pafiicipaties

Totral beleggingsreserve

180.083
-225.1(X)

l7 .18'�7

2t .396

t65.359
-6.612

b2.503 I rJo.083

Stand per I januari

Aantal veIStrekkingen

Aantal inkopen

Stand per ultimtr

t47.4?-6.707

124.843.706
-15.9.13.381

65.,182.829

9 1 . 0 4 2 . 5 1 I

9.098.633

t41.426.1ít7256.327.032



Toelichting op de Balans en Winst- en Verliesrekening

Beleggingen

Het AEGON GarantieFonds belegt in OTC opties gerelateerd aan één of rneer indices. Deze indices worden voor

iedere portcfèuille uitgiÍie alzonderlijk bepaald. Deze opties garanderen dat na 5 jaur een zeker percentage vNn (le

inleg wordt uitgekeerd, aangevuld rnet een eventuele stijging van de index. Hiernaast wordt een eenmlal

behaalde stijging vat ecn zcker percentage van de index ten opzichte van de beginwaarde vastgeclickt. In de

k)elichting op de atzonderlijke AEGON GalantieF-onds portetêuilles worden betÍet1ènde indicas en clicks nader

gespecificcerd. De beleggingen zijn gewaardeerd tegen leële waarde. De reèle waude var de optie bestaat rrit

dlie componentcn; de intrinsieke waarde, de tiidswaarde en verwachtingswaarde. De lattste twee componente'r

worden bepaald door o.a. verwachte dividenden. velatiliteit van de onderliggende waarde, de rente en de

rcsterende looptijd. De intrinsieke waarde wordt bernvloed door ontwikkclingen in de koers van de onderliggencle

waarde.'fiicls en verwachtingswaarde worden met name beiirvloed d(x)r renteveranderingen. Dit kan tot -uevolg

hebben dat gedurcnde de looptijd de wdiude van de beleggingcn oDder de toekomstige gardntie- of clickwaaÍde

ligr. Aangezien de opties niet genoleeÍd zijn, is inÍirnnatie over de reèle waorde verkÍegen val gezaghebbentle

llnanciële instellingen. De opgegeven Ieële waarde wordt lrlet behulp viln interne m()dellen gecontroleerd op

validiteit. De u,aardewijzigingen gedurende het boekjaar worden als beleggingsresultaat via de verlies- en

winstrckening verantw0ord.

(iarantie

De doelstelling van het ti)nds is het realiseren van een renclement drt is gebaseerd op het resultaat van de index,

waarbii het necrwrans koersrisico voor deelnemers is begrensd op een zeker percentage van de uitgifteprijs na <le

loopti.jd van 5 jaar. lu de specifieke bepalingen van de atzontlerlijke porreÍèuilles wordt het zekere percenta!e

lrader gespcciticeerd. Per Íbnds kunnen daarnaast clickniveaus of caps zijn ingebouwd.

De garuntie- en clickwaarden hebben betrekking op de koers aan het einde van de loopti.jd. Hierdoor kan het

v(x)rkoDlen dat de kocrs lussentiids orrder deze waalde uitkomt.

Waarborg

Otr het debiteureuisico aÍ te dckkcn wordl er zekerheid (collateral = ilnancieel ondelpand) gesteld door de

llnanciële instcllingen Dret wie de contracten zijl aargeglan. waardoor de beleggingen zijn gewaarborgd. De

omvang van deze waarborg is tl. 2.3 nut1.

IJeheerskosten

Voor de Íbndscn tot (jn rnel december 1999 werden de beheenkosten eerunalig in rekening gebracht aalr het begin

van de looptijd._De_ze bestaan uit 27. van dc conlractuele waarde. Sinds.januari 2000 worden er geen

beheerskosten mecr in rekening gebracht.

Totaal beleggingsresultaat

IIet tetaal beleggingsresultaat omvat het saldo varr de niet -serealiseerde waardeontwiklieling op de per

balansdatum tanwezige belegde rniddelen. onder a1ïrek van beheerskosten. voorzover ontstaan utt de

maandcli ikse DorteÍèuil les.



Beleggingsreserve

De beleggingsreserve omvat het saldo van het beleggingsresultaat van de voorgaande jarcn en het

beleggingsresultaat van het lopende jar.r gecorrigeerd voor de bestaande herwaardering op ingekochte

paflicipaties.

Den Haag, 23 april 2001

AEGON lnvestment Management



Rcgeling grote beleggers

Op glond van het Besluit ïrezicht Beleggingsinstellingen wordt de Stichting AEGON BeleggingsGiro le Utrcchr

aangelDerkt als grote belegger binnen het AEGON GuantieFonds. Stichling AEGON Beleggingsciro treedr op
als houdcr van paflicipaties voor rekening van dc deelnemers en geeli daar tegenover aan de deelnemers (liat:tics

van) pluticipatics uit. Tevens wordt AEGON Nederland N.V. . als 100% aandeelhouder van AEGON Invesnnenr

Managernenl B.V., als grote bele-eger aangemerkt.



Accountàntsverklaring

Opdracht

Wij hebben de jaarrekening 2(X)0 van AEGON Giuantie.tionds te f)en Haag gecontroleerd.

De jaarrekening is opgesteld onder verantwoordelijkheid van de directie van AEGON Investmeff Management

8.V.. Het is onze verantwoordelijkheid een accountantsverklaring inzake de.jaarrekening te ve$hek-ken.

Werkzaamheden

C)nzc eontrole is verricht overeenkomstig in Nederland algemeen aanvlarde dchtlijnen met betrekking tot

controleopdrachten. Volgens deze dchtlijnen dient onze controle zodanig te wordel gepland en uitgevoerd, rlat

een redelijke mate van zekerheid wordt verkre-sen dat de.iaarrekening geen onjuistheden van materieel belang

bevat. Ë,en controle qrvat onder meer een onderzoek door rniddel van deelwaamemingen van inlbrmatie ter

onderbouwing van de bedragen en de toelichtingen in de jaarrekcning. fevens onlvat een controle een

beoordelin-e van de grotdsllgen voor flnanciële verslaggeving die bi.! het opmaken van de jaarrekening zijn

toegepast ell van belangrijke schattingen die de directie van AEGON Inveslment Managenrent B.V daarbij heeÍi

gernaakt. alsmede een evaluatie van het algehele beeld van de iaarekenin!.

Wi.i zijn van menirg dat onze controle een deugdeli.ike grondslag vormt v(x)r ons oordeel.

Oordeel

Wij zijn van oordeel dat deze jaffrekening een get()uw beeld geeli van de grootte en de samenstelling van het

vermogen op 3l december 2000 en van het resultaat over 2000 in overeenstemming rnet in Nederland algemeen

aanvaarde gnrndslagen voor Íinanciële verslaggeving en voldoet aan de wettelijke bepalingen inzake de

.jaarrekening zoals opgenorncn in'l-itel 9 BW2 en in de Wet Toezicht Beleggingsinstellingen.

Den Hars. 23 aDril 2fi) I

Ernst & Young Accountalts
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