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Algemene Informatie

Het AEGON GarantieFonds is opgericht in november 1997. Het is een beleggingsfonds dat in principe

maandelijks nieuwe portefeuilles opent met een looptijd van vijfjaar. Het AEGON GarantieFonds is een besloten

fonds voor gemene rekening en fiscaal transparant. Dit impliceert dat de inkomsten worden toegerekend aan de

deelnemers. Bij dit fonds geschiedt dat niet in de vorm van een dividenduitkering. Omdat na instelling van een

nieuwe portefeuille geen nieuwe paÍticipaties worden uitgegeven en daardoor geen nieuwe deelnemers naderhand

in een bestaarde portefeuille kunnen deelnemen kent het fonds een besloten karakter. Bij uitgifte van paÍicipaties

is derhalve geen kapitaa.lsbelasting verschuldigd. Het fonds is een beleggingsfonds in de zin van de Wet toezicht

beteggingsinstellingen en beschik als zodanig over een vergururing van De Nederlaldsche Bank. Het fonds is

gevestigd ten kantore van de beheerder.

Doel en beleggingsbeleid van het fonds

Het fonds heeft tot doel het voor rekening en risico van de deelnemers beleggen van vermogen in opties en

andere furanciële instrumenten. De aard van de financiële instrumenten waarin wordt belegd, wordt per

portefeuille nader bepaald. Het beleggingsbeleid is er op gericht om over de looptijd var de portefeuille een

optimaal rendement te behalen dat is gebaseerd op het resultaat van een index-gerelateerde belegging. Stijgrngen

van de index worden veilig gesteld op zodanige garantiewaarden als in de specifreke bepalingen worden
vastgesteld. De portefeuilles waarov€r in dit jaarveÍslag wordt gerapporteerd hebben de Eurotop 100 Index, de
EuroStoxx 50, de Niktei Index en de S&P Index in verschillende verhoudingen als onderliggende waarden.

Gegeven het beleggingsprofiel is er geen representatieve benchmark voorhanden. In ditjaawerslag is derhalve
geen benchmark opgenomen. Ter vervanging hiervan is in dit jaarverslag het verloop van de indices
weergeg€ven.

H€t op een poíefeuille te behalen rendement is onder meer aftranftelijk van de looptijd, de aanvangsdatuÍr, de
fondswaarden waarin wordt belegd en de voor de portefeuille geldende garantiewaarden- De beleggingen zullen
zodanig worden gekozen dat er per portefeuille één ofmeer, in hoogte oplopende garantiewaarden kunnen zr.;n,

die gedurende de looptld van de portefeuille evennreel bereikl kunnen worden. Daarbrj wordt tegelijkertijd het
beleggingsrisico zodanig beperkt dat bij aanvang geldende of later bereikte garartiewaarden worden gerealiseerd.

In dit jaawerslag kan per poÍefeuille de onderliggende waarde onder de titel "index" worden herkend en de
garantiewaaÍden onder de titel "clicks".

Portefeuilles binnen het fonds

Binnen het GarantieFonds wordt iedere maand een nieuwe portefeuille geopend- Portefeuilles zijn de eenheden

waarln het totale fondsvermogen van het GarantieFonds is onderverdeeld. De deelnemers k:unnen door middel

van participaties toetreden in een nieuw geopende portefeuille. Iedere portefeuille heeÍi een vooraf vastgestelde
looptíd, aanvangende op de eerste beursdag van een maand en eindigend vijfjaren daama. Gedurende de
looptijd van een portefeuille worden geen uitkeringen gedaan. Indien de participant een verzoek doet tot

uittreden, worden participaties ingekocht. De paÍicipaties worden ingekocht tegen de reêle waarde op de eerste
beursdag van de maand volgend op de dag dat het verzoek is ontvangen. In dit jaawerslag wordt informatie
gegeven betreffende het aantal ingekochte participaíes per portefeuille onder "overzicht participaties".



Beheerder van het fonds:

AEGON Investrnent Management B.V, waawarr de directie wordt gevormd door
drs J.M. Overmeer, dr. W.H. van Houwelineen en dr. J.F.J. de Munnik.

B€waarder van het fonds:

AEGON Custody B.V., waarvan de directie wordt gevormd door Ínr N.W. van Vliet

en drs J.B.M. Streppel.

Beheer en administratie

De Beheerder van het fonds maáld gebruik vaÍr de di€nsten van AEGON Beleggingen Nederland voor de
administratie van het AEGON GarantieFonds. De regisÍatie van de vorderingen van de deelnemers op de
Stichting AEGON BeleggingsGiro wordt gevoerd door AEGON Bank in de vorm van paÍicipaties

GarantieFonds.

In het v€rslag is geen kasstroomoverzicht opgenomen, omdat in het fonds geen directe kasstromen plaatsvinden.

Regeling grote beleggers

Op grond van het Besluit Toezicht Beleggingsinstellingen wordt de Stichting AEGON BeleggingsGirc te Utrecht
aangemerkt als grote belegger binnen het AEGON GarantieFonds. Stichting AEGON Beleggingsciro teedt op
als houder van participaties voor rekening van de deelnemers en geeft daar tegenover aan de deelnemers (fracties

van) participaties uit. Tevens wordt AEGON Nederland N.V. , als 100% aaadeelhouder van AEGON ïnvestment
Management 8.V., als grote belegger aangemerll,

Correspondentie adres

AEGON Bank N.V.

Nevelgaarde 60

3436 ZZ Nieuwegein

Telefoon: 030-6025250

Fax: 030-60437 3'l



Verslag van de beheerder

Aandelenmarkten

Ondanks hevige turbulentie op de Íinanciële markÍen is het laatste jaar van de eeuw voor de meeste

aandelenmaflÍen per saldo een verrassend goed jaaÍ gebleken. Aanvaakelijk bestond de overtuiging dat de

Amerikaanse economie een gÍoeiverfaging zou laten zien en dat de groei van de wereldeconomie zou aíiremen

onder invloed van de zwakke economische ontwikkeling op het Europese continent en van de naweeên van de

Azie-crisis.

Een mondiaal forse monetai.re verruiming door de central€ banken voorkwam evenwel dat het sombere scenario

van economische recessie en deflatie bewaarheid werd. De Amerikaanse economie vertoonde een onverwacht

aanhoudende hoge groei, de econornische onm'ikkelingen in het Verre Oosten keerden ten goede en ook op het

Europese continent tekende zich een duidelijk economisch herstel afmede als gevolg van de aantrekkende

wereldeconomie en de zwakker dan verwachte koersontwikkeling van de Euro. In de loop van hetjaar werden de

groeiverwachtingen voor de wereldeconomie herhaaldelijk naar boven bijgesteld. In combinatie met de scherp

gestegen olieprijs resulteerde dit in het najaar in wees voor oplopende inÍlatie, hevige onrust op de intemational€

obligatiemarlCen en een aanmerkelijke stijging van de kapitaalrnarldrentes als gevolg waawan ook de

aandelenmarkten een neerwaartse correctie ondergingen in het d€rde kwaÍaal. Nadat de feitelijk inÍlatiecljfers

bleken mee te vallen, keerde de rust terug op de obligatiemarken en begonnen de aandelenmarkten aan een

knchtige eindejaarsrally ondersteund door ruim€ liquiditeiten , uitstekende bedrijfswinsten, spraakmakende

ovemamebiedingen en de geteidelijk wegebbende angst voor mogelijke millenniumproblemen.

In de VS sloot de S&P 500 index het jaa.r afmet een koersstijging van 19,57o; ongeveer de helft van de stijging

van de Japanse Nikkei-index die 36,8 oÁ in waarde toenam. In Europa noteerde de Eurotop 100 index 34,7%

hoger dar het jaar daarvoor, terwijl de Eurostoxx 50 index -die uitsluitend uit aandelen uit de euro-zone bestaat-

zelfs 46,770 is gestegen.
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Vooruitzichten

De vooruitzichten voor de groei van de wereldeconomie en van de bedrijfswinsten blijven zonder meer

uitstekend en lijken zelis nog verder te kunnen verbetelen. De wereldwijd nog steeds zeer lage inÍlatie kan in het

komende jaar wellicht een lichte conjunctuele opleving veÍonen, maar wereldwijd behoeft voorlopig niet te

woÍden ge\Teesd voor capaciteitsspanningen terwijl structurele factoren als productiviteitsverbeteringen'

deregulering, schaalvergroting en de snelle opmars van de technologie een blijvende neerwaaÍtse drrrk op de

inÍlatie uitoefenen. Rationeel ligt een herhalkrg van de scherpe rentestijging van het afgelopen jaar derhalve niet

voordehand.Bijeennietveelverderoplopendekapitaalnxulírenteengunstigegroeivooruitzichtenmag

opnieuw een goed klimaat voor de aandelenmarkten worden verwacht. wel is het waarschijnlijk dat de centrale

banken bij wereldw.ijd hogere economische groeicijfers geleidelijk aan een minder vemrimend monetaiÍ beleid

zullen gaan voeren als gevolg waarvan het gunstige aandetenklimaat naar verwachting toch wat minder uitbundig

zal zijn dan het afgeloPen jaar'

AEGON lnvesÍnent Management

13 aDril 2000



Jaarrekening AEGON GarantieFonds 1999

3l december 1999 31 d€cember 1998

A c t w q

Beleggingen

Pqssiva

Kostprij s participatios

Beleggingsreserve

Eigen vermogen

t .726.92r 714.209

1.546.838

180.083

692.813

2r .396

l.'726.921 7 t4.209

Stand begin boekjaar

Uitgegeven

inkopen

Stand ultimo boekjaar

692.813

950.153
-96.128

'708.445

-15.632

1.546.838 692.813

Beheerskosten

Wijziging u.h.v. waardeontwikkeling

Totaal beleggingsresultaat

-18.208

183.567

-  13.391

34.'�l 8'/

165.359 21.396

Beginstand boekjaar

Totaal beleggingsresultaat

Inkoop van de herwaardering op participaties

Totaal bel€ggingsreseÍve

21.396

165.3 59

0

21.396

0

180.083 21.396

Stand begin boekjaar

Aantal vershekkingen

Aantal inkopen

Aantal eindstand

65.482.829

91.042.5ll

9 .098.633

6ó.948.013

1 . 4 6 5 . t 8 4

t4'7.426.707 65.482.829



Toelichting op de Balans en Winst & Verlies rekening 1999

De jaarrekening 1999 betreft de periode van januari tot en met december 1999. De vergelijkende cijfers van 1998

betreffen de maanden december 1997 tot en met dccember 1998. In de navolgende toelichting worden tevens de

waarderings grondslagen genoemd.

Beleggingen

Het AEGON GaftntieFonds belegt in OTC opties gerelateerd aan één ofmeer indices. Deze indices worden voor

iedere portefeuille uitgifte afzonderlijk bepaald. Deze opties garanderen dat na 5 jaar een zeker percentage van de

inleg wordt uitgekeerd, aangeruld met een evenhrele stijging van de index. Hiernaast wordt een éénmaal

behaalde stijging van een zeker percentage van de index ten opzichte vaa de beginwaarde vastgeclickt. In de

toelichting op de afzonderlijke GarantieFonds portefeuilles worden betreffende indices en clicks nader

gespecifrceerd. De beleggingen zijn gewaardeerd tegen reële waarde. Aangezien de opties niet g€noteerd zijn. is

informatie over de reêle waarde verkegen van gezaghebbende financiële instellingen. De opgegeven reële

waaxde wordt met behulp varr inteme modellen gecontroleerd op validiteit. De waardewijzigingen gedurende het

boekjaar worden als beleggingsresultaat via de verlies- en winstrekening verantwoord.

Garantie

De doelstelling van het fonds is het realiseren van een rendement dat is gebaseerd op het resullaat van de hdex,

waáxbij het neerwaar.ts koersrisico voor deelnemers is begrensd op een zeker percentage van de uitgifte prijs na

de looptijd van 5 jaar. In de specifieke bepalingen van de afzonderlijke portefeuilles wordt het zekere percentage

nader gespecificeerd.

Waarborg

Om het debiteurenrisico aft€ dekken wordt er zekerheid (collateral : financieel onderpand) gesteld door de

financiële instellingen met wie de contracten zijn aangegaan, waardoor de beleggingen zijn gewaarborgd. f)e

collateÍal is fl. 1.500,ó mio $oot ultimo 1999 en is niet in de jaarrekening 1999 verantwoord.

Beheerskosten

De beheenkosten worden eenmalig in rekening gebncht aan het begin van de looptijd. Deze bestaan uit 29ln van

de contÍactuele waarde.

Totaal beleggingsresultaat

Het totaal beleggingsresultaat omvat het saldo van de ni€t gerealiseerde waardeonnvikkeling op de per

balansdatum aanwezige belegde middelen, onder aftrek van beheerskosten, voorzover ontstaan uit de

maandetijkse portefeuilles.

Beleggingsr€serve

De belegghgsreserve omvat het saldo van het beleggingsresultaat van de voorgaande jaren en het

beleggingsresultaat van het lopende jaar gecorrigeerd voor de bestaande herwaardering op ingekochte

participaties. Inkoop varr de herwaardering op participaties betr€ft tevens éénmalig het deel behorende bij

boekjaar 1998. Deze verschuiving van beperke omvang, nrssen de beleggingsreserve en de kostprijs

participaties, heeft geen invloed op het totale eigen-vermogen.



Accountantsverklàring

Opdracht

Wij hebben de jaanekening 1999 varr AEGON GarantieFonds te Den Haag geconÍoleerd.

De jaarrekening is opgesteld onder verantwoordelijkheid van de directie van AEGON InvestÍnent

Management B-V. Het is onze verantwoordelijkheid een accountantsverklaring inzake de jaarrekening te

vers trekken.

Werkzaamheden

Onz€ controle is verricht overeenkomstig algemeen aanvaaÍde richtlijnen met betrekking tot controle-opdrachten.

Volgens deze richtlijnen dient onze conaole zodanig t€ worden gepland en uitgevoerd, dat een redelijke mate van

zekerheid wordt verkregen dat de jaar:rekening geen onjuistheden van materieel belang bevat. Een controle omvat

onder meer een onderzoek door middel van deelwaamemingen van informatie ter onderbouwing van de bedragen

en de toelichtingen in de jaarrekening. Tevens omvat een contÍole een beoordeling van de grondslagen voor

financièle verslaggeving die bij het opmaken van de jaarekening zijn toegepast en van belangdjke schattingen

die de directie van AEGON Investment Management B.V daarbij heeft gemaaLt, alsmede een evaluatie val het

algehele beeld varr de jaarrekening. Wij zijn van mening dat onze controle een deugdelijke grondslag vormt voor

ons oordeel.

Oordeel

Wij zijn van oordeel dat deze jaanekening een getrouw beeld geeft van de grootte en de samenstelling van het

vermogen op 3l december 1999 en van het resultaat over 1999 in overeenstemming met in Nederland algemeen

aalvaarde grondslagen voor financiële verslaggeving en voldoet aan de wettelijke bepalingen inzake de

jaarrekening zoals opgenomen in Titel 9 BW2 en in de W€t toezicht beleggingsinstellingen.

Den Haag, 13 april 2000

Em.st & Young Accountants
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