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Alzemene Informatie

Hel Spaarbeleg GaranticFonds is opgericht in noverber 1997, Het is een beloggingsfonds dat maandclijks
nicuwe portefenilles opent met een louptijd van vijf jaar. Het Spaarbeleg GarantigFonds is een besloten fonds
voor gemene rekening en fiscaal transparant. Dit impliceert dat de inkomsten warden toegerskend aan de
decinemers. Omdat na instelling van cen nieuwe porlefeuille geen nicuwe participatics worden uitgegeyen en
daardoar geen nieuws deelnemers naderhand in cen bestaande portefeuille kunnen declnemen kent het fonds
een beslaten karakier, Bij uitgifte van participaties is derhalve geen kapitaalsbelasting verschildigd. Het fonds
is een beleggingsfonds in de zin van de Wet toezichu beleggingsinstellingen cn beschikt ais zodanig gver ecnl
vergunning van De Nederlandsche Bank. Het fonds is gevestigd ten kaatore van de beheerder.

Tioel en beleggingsbeleid van het fonds
Het fonds heeft (ot deel het voor rekening en risico van de deelneners beleggen van yermogen In optics e

anders finunciéle instruimenten, De aard van de financisle instrumenten waarin wordt belegd, wordt per
portefeuille nader bepaald, Het beleggingsbeleid is er op gerichit ani over de looptijd van de portefenille een
optimaal rendement te behalen dat (s gebasserd op het resultaat van esn indsx-gerelatesrde belegzing.
Stijgingen van de index worden veilig gesteld op zodanige gamnticwaarden als in de specifieke bepalingen
worden vastgesteld, De portefeuilles waarover in dit jaarverslag wordt gerapportestd hebben de Eurctop 100
Tndex, de Nikkei Index en de S&P Index in verschillends verhoudingen als onderliggende waarden.

Het op cen portefeuille te behalen rendement is onder meer afhankelijk van de looptijd, de aanvangsdatun, de
fondswaarden wiarin wordt belegd en de voor de portefeuille geldende garantiewaarden. De belegezingen znllen
zodanig warden gekozen dat er per portefeuille één of mezr, i hoogts oplopende garantigwaarden kunnen zijn,
die gedurende de looptijd van de portefenille cventueel bercikt kunnen worden, Daarbij wordt teselijkertijd het
beleggingsrisica zodanig beperkt dat bij aanvang geldende of later bereikic garantigwaarden worder

gerealizeerd,
In dit jaarverslag kan per portefeuille de onderliggende waarde onder de titel “index” worden herkend e de

paranticwaarden onder de titel “clicks”,

Fortefeuilies binnen het fonds -
Binnen het GarantisFonds wordt iedere maand een nieuwe portefeuille geopend. Portefeuilles zijn de cenhieden

waarin het totale fondsvermogen van het GaranticFonds is onderverdeeld, De declnemers kunnen door middel
van participaties toetreden in een njenw geopends portefeuille, Tedere portefeuille heeft een vooral vastgesielde
looptijd, aanvangende ep ds earste benrsdag van cen maand en gindigend vijf jaren dasma. Gedurende de
Igoptijd van cen portefouille worden geen uitkeringen gedaan, Indien de participant esn verzoek doet tot
uittreden, worden participaties ingekocht, De participaties worden ingekocht tegen de regle waarde op de sstsle
beursdag van de maand volgend op de dag dat het verzoek is ontvangen, In dit jaarverslag wordt informatie
gegeven beireffende het anntal ingekochite participatics per portefeuille onder “overzicht participaties™.

Beheerder van het fonds
AEGON Investment Manageanent BV, waarvan de directie wordt gevarmd door drs I M, Overmeer en

ir E'W. Koning,

Besraarder van het fonds
AEGON Custody B.V,, waarvan de directie wordt gevormd door drs J.B.M. Streppel en mr N.W. van Viict.




Toclichting op de Balans en Winst & Verlies relening 1998

De jaarrekening 1998 betreft de periode december 1997 tot en met december 1998,

Beleggingen
Het Spaarbeleg GarantieFonds belegt in OTC opties garelatserd aan &én of meer indices, Deze indices worden

voor iedere portefenille vitgifte afronderlijk bepaald. Deze opties garandéren dat na 5 jaar een zeker percentage
van de inleg word nitgekeerd, aangevuld met een eventuele stijging van de index, Hiemaast wordt een éénmaal
behaalde stijging van een zeker percentage van de index ten opzichte van de beginwaarde vastgeclickt, In de
toelichting op de afzonderlijke GarantieFonds portefeuilles worden betreffende indices en clicks nader
gespecificeerd. De belegmingen zijn pewanrdserd tegen reéle waarde, Aangezien de apties niet genoteerd zijn, 1s
informatie over de regle waarde verkregen van gezaghebbends financitle instellingen, De opgegeven resle
waarde wordt met behulp van interne modellen gecontrolserd op validiteit. De waardewijzigingen gedun:nde
het huekjaar worden als beleggingsresultaat in de balans verantwoord,

Garantie
De doclstelling van het fonds is het realiseren van een rendement dat is g&baseerd op het resultaat van de index,

waarbij het neerwaarts kozrsrisico voor deelnemers is begrensd op een 2cker percentags van de uitgifte prijs na
de looptijd van 3 jaar, In de specifieke bepalingen van de afzonderlijke pnrt&fumlles wordt het zekere
percentage nader gasp&mﬁcmrd_

| Waarborg
Om het debiteurenrisico af tc dekken wordt er zekerheid {collateral = financicel anderp&ﬂd) -gesteld door de

financiéle instellingen met wie de contracten zijn aangegaan, waardoor de beleggingen zijn Eﬂ“‘ﬂ&fbﬂrgd- De
collateral is 681,6 mio groot ultimo 1998, 5

Beheershogten
Dre beheerskasten worden eenmalig in rekening gebracht aan het begin van de looptijd. Deze bestaan uit 2%

van de contractuele waarde, .

Totaal beleggingsresultaat
Het totaal beleggingsresultaat omvat het saldo van de rdet gerealisesrde waardeontwikkeling op de per

balansdatum aanwezige belegde middelen, onder aftrek van beheerskosten en rentelasten voorzover op gekumcn

uit de maandfondsen,



PAARBELE




Algemene Informatie

Het AEGON Garanti=Fonds is opgericht in november 1997 Het is een beleggingsfonds dat in principe
maandelijks nicuwe portefeuillea opent met een looptijd van vijf jaar. Het AFGON GaranticFonds is een besloten
fonds voer gemene rekening en fiscaal transparant, Dit impliceert dat de inkomsten worden o gerckend aan de

deslnemers. Bij dit fonds geschisdt dat niet in de vorm van gen dividenduitkering, Omdat na instelling van een

nieuwe portefeuille yeen nisuwe participaties worden vitgegeven en daarceor geen nisuwa deslnemers naderhand

in een bestaande portefeuille kunnen deslnemen kent het fonds ecn besloten fearakter. Bij nitgifte van participaties
is derhalve geen kapitaalshelnsting verschuldigd. Het fonds is een beleggingsfonds in de zin vao de Wet toezicht
beleggingsinstellingen en beschikt als zodanig over ¢en vergunning van Do Nederlandsche Bank. Het fonds is
gevestigd ten kantore van de beheerdar

Doel en belegeingsheleid van het fonds
Het fonds heeft tot doel het voor rekening en rigico van de deglnemers belsggen van venuogen ino

andere finansiéle instramenten. De aard van de financigle instrumenten waarin wordt belegd, wordt per
portefeuille nader bepaald. Het belegaingsheleid is er op gericht om aver de loeptijd van de portcfenille cen
optimaal rendement te behalen dat i3 gebaseerd op het resultaat van cen index- gerelateerde belegging. Stijgingen
van de index worden veilig gesteld op zodanige garantiewaarden als in de specifieke bepalingen worden
vastgesteld, De portefeuilles waarover in dit jaarverslag wordt gerapporicerd hiebben de Eurotop 100 Index, de
EuraStoxx 50, de Nikkei Index cn de S&P Index in verschillende vechoudingen als onderlipgends waarden.
Gegeven bet beleggingsproficl is er geen representatieve benchmark voorhanden. In dit jaarverslag is derhalve
seen benchmark opgenomen. Ter vervanging hiecvan i in dit jaarverslag het verloop ven do indices

phicd en

WESTESESVEDN,

Het op een portefenille tc behalen rendement is onder meer afhankelifk van de looptijd, de manvangsdatun, de
fondswasrden waarin wordt belegd en de veor de portefeaills geldends parantiewaarden. De beleggingen zullen
zodanig worden gekozen dat ot per pottefauille &én of meer, in hoogte oplopende garantiswaarden kunnen zijm,
die gedurends de looptijd van de portefenille cventugel bereikt kunnen worden, Daarbi wordt tegelijkertijd het
beleggingarisico zodanig beperkt dat bij aanvang geldende of later bereikte garantiewaarden worden gerealisesrd.
Tn dit jaarverslag kan per portefeuille de onderliggende waarde onder de titel “index” worden herkend cn de
garantiswsarden onder de titel “clicks™.

Portefeuilles binnen het Fonds

Binnen het GarantieFonds wordt {eders maand een nieuwe portefeuille geopend. Portefeuilles zijn de senheden
deetnemers kunnen door middel

waarin het totale fondsvermogen van het GarantieFonds i3 opderverdeeld. De
tgestelde

van partivipaties toetreden in een nicuw geopende portefenills. ledere portefouille heoft een vooraf vas
looptijd, aanvangende op de esrste heursdag van cen maand en eindigend vijf jaren daarna. Gedurende do
loaptijd van ecn portefeuille worden peen vitkeringen gedann. Indien de participant esn verzoei dost 10t
uittreden, worden participaties ingskocht, De participaties worden ingekocht tegen de redje waarde op de cersté
beursdag van de maand volgend op de dag dat het verzosk is ontvangen. In dit jarverslag wordt informatie
gegeven betreffende het aantal ingekochte participaties per portafenille onder “overzicht participaties”.
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Tué}jchﬁng op de Balans en Winst & Vexlies rekening 1999

De jaarrekening 1999 betreft de periode van januari tot en met december 1999. De vergelijkonds cljfers vari 1993
betreffen de maanden december 1997 tot en ot december 1998, In de navolgenda toelichting worden tevens de

waarderingsgrondslagen penoemd,

Beleggingen

Het AEGON GarantieFonds belegt in OTC opumﬂfﬂlﬂtﬂﬂmw Dezc‘. indices worden vaor
iedere portefeuille uitgifte afzonderlijk bepaald. Deze opties garandecen dat na 5 jaar eefi zeker percentage van de

inleg wordt uitgekeerd, aangevuld met een eventusle stijging van de index. Hiernaast wordt een éénmaal .
hehaalde stijging van een zeker percentage van de index ten opzichte van de beginwaarde vastgeclickt. In de

toelichting op de afzonderlijke GarantieFonds portefeuilles worden betreffende indices en clicks nader

geapecificeerd. De beleggingen zijn gewasrdaard tegen redle waarde. Aangezien de opties mict genote erd zijn, 18
informatie over de regle waarde verkyegen van pezaghebbende financiéle mmUIIIIEEI'- De opgegeven reéle
wearde wordt met behulp van interne modellen gecontrolesrd op validiteit, De wanrdawijzlgl_ﬂﬂﬂn gedurende het

boekjaar worden als beleggingsresultaat via de verlies- en winstrekening verantwoord. .

Garantie
Do doelstelling van het fonds is het realissren van een rendement dat is gebaseerd op het resultaat van de index,

waarbij het neerwaarts koersrisico voor deelnemers {5 begrensd op een zeker percentage van da mtg:ﬂc prijs na

de looptijd van 5 jaar. In de spe-::i_ﬁrke hepalingen van de afzundcrhjke portefeuilles wordt het zekere percentage
nadr:.r gespecificeard.

‘Waarborg

"Om het dﬂbttcumunsmn af to deldken wordt er zekérheid (collateral = ﬁmmmcf:I onderpand) gesteld doog de

ﬁmncm]e msmi]mgﬁn met wis de contracten zijn aangegaan, waardoor de beleggingen Zijn gewasrbargd De

cuIIatcml is fl. 1 500,86 mio gmot ultimo. 1999 e is pigt in-de jaarekening 1992 wmnm'ourd

Ba]m erskosten

. De beheerskosten worden eenmalig in rekening gebracht aan het begin van de looptijd. Deze bestaan wit 2% v

de contmetuele waarde,

Totaal beleggingsresultaat

Het totaal beleggingsresultaat omvat het saldo van de niet gerealmcerde waardeontwikkeling op de per
halansdatum aanwezige belegde middelen, onder aftrek van ‘beheesskosten, WDTW‘-’“ oritstasn nit de .

maandelijlse portefeuiiles. - _ o 5

Belegpingsreserve
De beleggingsreserve omvat het saldo van het beleggingsresultaat van de vﬂmgaanda jaren en het

beleggingsresultaat van het lopends jear gecorrigeerd voor de bestaande herwaardering op ingekochts
participaties. Tnkoop van de herwnardering op participaties betreft tevens éénmalig het deel behorends bij
boekjaar 1998, Deze verschuiving van beperkte omvang, tussen de beleggingsreserve en de kostprijs
participaties, heeft geen invloed op het totale eigen-vermogen.






Algemene Informatie -

Het ABGON GarantieFonds is vpgericht in november 1997, Het §s esn beleguingsfonds dat in principe
masndelijks nisuwe portefeuilley opent met cen louptijd van vijf jaur. Het AEGON GarantieFonds s ecn beslofen
fords voor pernens rekening en fiscaal transparant. Dit impliceert dat de {nkomsten worden tosgerckend aan de
deelncmers. Bij dit fonds peschiedt dat niet in de vorm van cen dividenduitkering. Omeat na instelling van eeil
nieuwe portefeuille geen nicuws participaties worden uirgegeven en daarloor gaen nisuwe deslnemers nadarhund
in een bestaande porefeuille kunnen deelnemen, kent het fonds een beslaten karakter, Bij uirpifte van
participaties is derhalve geen kupituulsbelusting verschuldigd. He fonds is cen beleggingstonds in de zin van de
Wet oezicht belegringsinstellingen en beschikt als Zodanig oyer ceil verguaning van De Nederlandsche Bank.

Het fands is gevestind o0 kantore van de beheerder,

Doel en belegainpsheleid van het fonds
Het fonds heeft ot doel het vour rekening en risico van de deelnemers beleggen van vermogen in opties en

amders finmneiéle instrumentan., De sard vin de finaneidle mstrumenten wairin wordt belend, wordt per

porteteville nader bepaald, Het belegglngsbelsid s er op gericht om over de looptijd van de portefeuille cen
optimaal rendement te bebalen dat 18 gebaseerd op het resultont van en index-gerclatesrde belegaing. Stijgingen
van de index worden veilig gesteld op zodanige garantiewaarden als in de specificke bepalingen worden
vastgasteld. De porfefeuilles wanrover in dic verslag wordt gerappurteerd hebben de Eurotap 104) Index,

RuroStexx 50, de Nikkei Tndex en de S&P Judex In verschillends verhoudingen als onderliggemnde wanrdell.
rhibve geen

de

Cizgeven het beleguingsprofiel is er geen representatieve benctunark voorhanden, Tn dit verslag is de
benchrmark opeenomen. Ter vervanging biervan is in dit verslag het verloop van de indices weergegeved.
Het op sen portateuills te behalen rendement is onduer meer athankelijk van de looptijd, de ganvangsdatum, de
fondswasrden waarin wordt belegd en de voor de porefenills geldende gn:aminwahrden. De belegeingen zullen
zodanig worden gekozen dat er per portefeuille &én of meer. in hoogle oplopende garantiewaarden kunned zZijn.
el bereikt kunnen worden, Dasrhij wordt tegelijkertijd het
ercikte gnranticwaarden worden gerealiseerd.

tel “index™ wordan herkend en de

die gedurende de looptijd van de portefeville evenme
belessingsrigico zodanig beperit dut bij aanvang geldende of later b
I dit verslag kan per portefeuille de onderliggende woarde onder de ti
garintiewaarden onder de titel “clicks™

Partefenilles hinnen het fonds
Binnen het AEGON GarantieFonds wordt jedere maand esn nicuwe porrefenille geopend. Portefeuilles zijn de
eenbeden waarin het totale fondsvermouen van het AECON GurantieFunds is onderverdeeld, De deglnemears

Lunnen door middel van participatiés teetreden in een nieuw geopends portefeuille. federe portefeuille heeft een

vooraf vastgestelde looptijd, sunvengende op de cerste beursdag van gen maand en eindigend vijf jaren daarm.
geen uitkeringen gedann. Indien de pacticipant ecn veTzoek

Gedurende du looptijd vun gen portefeuille worden
pde

dost tor uittreden, worden participatiss ingekochl. De participaties wordea [ngckoeht legen de teitle waarde 0
eerste beursdag van de maand volgend op de dag dat hee verzock is ontvargen. T dit verslag worde informatie
gepeven betretfonde het uantal ingekochte participatics per portefeuille onder "“overzicht parricipaties’.
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Taelichting op de Balans en Winst- en Verliesrekening

Belegzingen

Het AEGON GarantieFonds belegt in OTC opties serelateerd aan éen of meer indices, Daze Jndmas worden voor

iedere portefeville uitgifte afzonderlijk bepaald, Deze opties garanderen dat na 5 jaar een zeker percantage van de
inleg wordt uitgekeerd, dangevuld met een aventuele stijging van de index. Hiernaast wordt een eenmaal
behaalde stijging van een zeker percentage van de index ten opzichte van de beginwaarde vastgeclickt. In de
toelichting op de afzonderlijke AEGON GarantieFonds portefenilles worden betreffende indices en clicks nader
gespecificeerd, De beleggingen zijn gewaardeerd tegen reéle waarde. De regle waarde van de optie bestaat uit
drie companenten; de intrinsicke waarde, de tijdswaarde en verwachtingswaarde. Die laatste twee componenten
waorden bepaald door o.4. verwachte dividenden, yolatiliteit van de onderliggende waarde, de rente ende |
resterends looptijd. De intrinsiske waarde wordt beinviced doer ontwikkelingen in de koers van de onderliggende
waarde. Tijds- en varwachtingswaarde worden met name beinvloed door renteveranderingen. Dit kan tat gevoly
hebben dat gcdﬁmndc de looptijd de waarde van de beleggingen onder de toekomstige garantie- of clickwaarde
ligt. Aangezien de opties niet genoteerd zijn, is informatie over de reéls waarda varkreg_en van gezachebhends
financigla instellingen. De opgegeven reéle waarde wordt met behulp van interne modellen gecontroleerd op
validiteit, De waardewijzigingen gedurende het boekjaar worden als beleggingsresultaat via de verlies- en

winstrelening verantwoord,

Garantie

De doslstelling van het fonds is het realisersn van een rendement dat is gebageerd op het resultaat van de index,
waarbij het neerwaarts koersmsieo voor deslnemers is begrensd op een zeker percentage van dc.uitgiﬁg:i'ji na de
h:rﬂptij d van 5 jaar Tn de speeifieke hupalingan van de afzonderlijke portefeniiles wordt het zekere percentage
nader pespectficesrd, Per fonds kunnen daamaast clickniveaus of caps zijn ingebouwd.

De garantie- en clickwaarden hebben betrekking op de koers aan het einde van de looptijd. Hicrdoor kan het

voorkomen dat de koers tussentijds onder deze waarde uitkomt.

| Waarborg
-| ©m het debiteurenmisico af'te dekdken wordt er zekerheid (collateral = ﬂ.‘llE.ﬂClE el onderpand) gestzld door de

financiéle mstel]mgen met wie de contracten zijn aangegaan, waardoor de beleggingen zijn gewaurburgd. De

' omvang van deze waarborg is 1. 2.3 mrd,

I

Beheerskosten :
Yoor de fondsen tol en met december 1999 werden de behesrskosten eenmalig in rekening gebracht aan het begin

van de looptijd. Deze beataan nit 2% van de contractuele waarde. Sinds januari 2000 worden er geen

beheerskosten meer in rekening gebracht. | .

Totaal belegpinpsr Esult.mt
Heat totaal beleggingsresultaat omivat het saldo van de niet geraaljﬁ:cardc waardeontwikkeling op de per’

balansdatum aanwezige belegde middelen, onder aftrek van beheerskosten, voorzover ontstaan vit de

; mu‘a.ndalijksa portefenilles,






Profiel

Doel en beleggingsbeleid van het fonds ;
Het fonds heeft tot doel het vaor rekening en risico van do deelnemers beleggen van yermogsn

in opties en andere financiéle instrumentan. De aard van de financigle instrumentan waarln
wordt belegd, wordt per portefeuille nader bepaald. Het heleggingsbeleid is erop garicht am
over de looptijd van de portefeullls gen optimaal rendement te hehalen dat is gebaseerd op het
resultaat van een index-gerelateerde belegging.

Stljgingen van de index worden veilig gesteld op zodanige garantiewaarden als i de specifieke
bepalingen worden vastgesteld, De portefeullles waarover in dit verslag wordt gerapporteerd
hebban de Euratop 100 Index, de EuroStoxx 50 index, de Nikkel Index an de S&P Index in
verachillends verhoudingen als onderliggende waardan. :
(isgeven het beleggingsprofiel is ar gean representatieve benchmark voorhanden. In dit verslag
is derhalve geen benchmark apgenomen. Ter vervanging hiervan is in dit versiag het verleap

van de indicas weergegeven,

ament is ondar meer afhankslijk van de laaptijd, de

Het op een portefeuille te behalen rand
da portefaullle geldende

aanvangsdaturm, de fondswaarden waarin wordt belegd en de voar
garantiewaarden, De beleggingen zullen zodanig wordan gekozen dat er per portefeullle één of
meer in hoogte oplopende garantiewaarden kunnen zijn, die gadurende de looptijd van de
portefauille eventugel bereikt kunnan worden, Daarbi] wordt tegelijkertijd het beleggingsrislco
zodanig bepearkt dat bi] aanvang geldende of later beraikte garantiewaarden warden
gerealiseard.
In dit verslag kan per portefeuills de anderliggende waarde onder de titel ‘index, participatie-
wadrde en renderment’ worden herkend en de garantiewaarden onder de titel ‘garantie, clicks &n

caps’,

Portefeuilles hinnen het fonds

Binnen het AEGON GarantieFonds wordt in beginse| federe maand een nisuwe portefauille
geopand. Portefeuilles zijn da senheden waarn net totale fondsvermogen van het AEGOM
GarantiaFonds is onderverdesld, De desinemers kunnen doar middel van participatles
toatreden in een nleuw geopends portefauille. ledere portefauille heeft gen voaraf vastgestalde
laoptijd, aanvangende op de eerste beursdag van een maand en elndigend vijf |aren daarna.
Gedurende de looptijd van een portefeuille worden geen uitkeringen gedaan.
Indien dea partlzsipant gan verzaek doet tot uittreden, worden participaties ingekae
participaties worden ingekacht tegen de reéle waarde op de eerste beursdag van
valgend op de dag dat het verzosk is ontvangen.

In dit verslag wardt informatie gegeven betreffande het aantal Ingekochte participaties per

partefeuille onder ‘ovarzicht pa rticipaties”.

ht, De
de maand
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' drie componenten; de intrinsieke waarde, de tijdswaarde en verwac

Toelichting op de Balans en Winst- en Verliesrekening

De jaarrekening s een optelling van de onderliggende fondsan zoals in de hifiélge van dit

verslag gepresentserd,

fl

Beleggingen en daarbi] behorende rislco’s

Het AEGON GarantleFonds belegt In OTC-optiss gerelateerd aan &én of meer indices, I:I'e:ze

indices worden voor leders portefeuilla uitgifts afzonderlijk bepaald, Deze optigs garandargn
dat na 5 |aar een zeker parcentage van de inleg wordt uitgekeerd, aangevuld met een eventuels
stijging van de index. Hiernaast wardt bij een aantal portefeuilles een senmaal behaalde
stijging van een zeker percentage van de index ten opzichte van de beginwaarde vastgeclickt.
In de toelichting ap de afzonderlijke AEGON GarantieFonds portefeuliles warden betreffanda

indices en clicks nader gespecificeerd. L :
i . i

De redls waarde van de optie bestaat uit
htingswaarde. De laatsie

twee compenenten worden bepaald door onder andere verwachte dividénden en volatilitelt van .
De Intrinsieke waarde wordt.

de onderliggende waarde, de renta en de resterende looptijd.

De beleggingen zijn gewaardeerd tegen raéle waarde,

. beinvioed doar antwikkelingen in de koers van de onderliggende waarde. Tijds- en

i Om het debiteu renlrisicu af t

" verwachtingswaarde wordt met name beinvioed door renteveranderingen. Dit kan tot gevalg

hebben dat gedurende de looptijd de waarde van de beleggingen onder de toekomstige

' garantie- of clickwaarde ligt:

Aangezlen de optiss niet genoteerd zijn, is informatie over de rela waarde verkregen van
Qezaghabbende-ﬂnanciéle Instellingan. De opgegeven regle waarde wordt met behulp van
interne modellen gecontroleerd op validiteit, De waardewijzigingen gedu rende het boekjaar
worden als beleggingsresultaat via de verlies- en winstrekenln'g verantwoord. |

1

Garantie i ; .
De doelstelling van het fonds is het realiseren van een rendement dat g gebaseerd op het

resultaat van da Index, waarbij het neerwaarts koersrigico voor desinemers Iz begrensd.op ggn
zeker percentage van de uitgifteprijs na de looptijd van 5 jaar. In de specifieks bepalingen van
de afzonderlijke portefeuilles wordt het zekere percentage nader gespecificeerd. Per fands
kunnen daarnaast clickniveaus of caps zijn Ingebouwd. ;

De garantie- en clickwaarden hebben betrakking op de koaers aan het ginde van de looptijd. -
Hierdoor kan hat voorkomen dat de koers tussentijds onder deze waarde uitkemt,

Waarborg . : : - .
o dekken wordt er zekerheid (collateral = financieel ondsrpand)

n-aangagaarn, waardfmr de

gesteld door de financléls instellingsn met wie de contracten z|]
beleggingen zijn gewaarborgd. De omvang van deze waarborg is fl. 2,7 mrd,
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AEGON GarantleFonds

2: Profiel

Het AEGOM GarantieFonds {hierna gencemd
‘het fonds’ of ‘"AEGON GarantieFands’) is
opgericht Is opgericht in nevember 1297, Hat
is esn beleggingsfonds dat in beginssl maan-
dealijks nisuwe portefeuillss opent rmet ean
looptljd van vijf jaar. Sinds oktober 2002 zijn
er geen nisuwe portefsuilles meer van start
gegaan.

Het AEGON GarantieFonds is een besloten
fonds voor gemanea rekening an fiscaal trans-
parant, Dit laatste Impliceert dat de [nkomsten
worden toegerekend aan de desinemers. Het
fonds keert geen dividend uit. Na Instelling
van gen niguwe portafeuille worden gesn
niauwea participatlas vitgegeven, daardoor
kunnen geen nieuwe deelnemers naderhand
in @en bestaande portefeuille tostreden,
Hieruit blijit het ¢losed-and karakter van hat
fands, Bij uitgifte van participaties is derhalve
geen kapitaalsbelasting verschuldigd,

Het fonds is een belegaingsfonds In de zin
van de Wet Toezicht Belegaingsinstsllingen
en beschikt als zodanig over gen vergunning
van Da Nederlandsche Bank M.V, als
voorganger van de Autoriteit Financiale
Markten, Het fonds is gevestigd ten kantors
van de beheerder.

Doalstalling

Het fonds heeft tot doel het vaor rekening en
rlsica van de deelnamers baleggen van ver-
maogen in opties en anderae financiéle instru-
menten, De aard van de financiéle instrumen-
ten waarin wordt belegd, wordt per porte-
fauille nader bepaald. Het baleggingsbeleid is
ar ap gericht om aver da lgopti|d van de
paortefeuille een aptimaal rendement te beha-
lan dat is gebaseerd op het resultaat van gen
Index-gerelateerde balegging,

Stijgingen van de index worden vellig gesteld
op zodanlge garantiewaarden als in de
specifieks bepalingen worden vastgesteld, De
portefeuilles waargver in dit verslag wordt
gerapporteerd hebben de Eurotop 100 Index,
de Daw Jones EuroStoxx 50 Index, de Nikkei
Index en de S&P 500 Index in verschillends
verhoudingen ala anderliggende waarden.
Gegaven het beleggingsprofiel is er gean
representatieve benchmark voorhanden. In dit
verslag is derhalve geen benchmark apgenc-
men. Ter vervanging hisrvan [g in dit verslag
het verloop van de indices wegrgegeven.

Het op een portefauilles te behalan rendement
is ander mesr afhankelijk van de looptijd, ds
aanvangsdatum, de fondswaarden waarin
wordt belegd en de voor de portefeuille
geldende garantiewaarden. De beleggingen
zullen zadanig worden gekozen dat er par
portefeuilis één af meer In hoogte aplopende
garantigwaarden kunnen zijn, die gedurende
de looptijd van ds portefeuille eventueel
bereikt kunnen wordan, Daarbl] wordt tege-
lijkertijd het beleggingsrisico zodanig beperkt
dat bij saanvang geldzade of later bereikta
garantiewaardan worden gerealiseard.

|n dit varslag kan per portefeullle de onder-
{iggande waards onder de tital “index,
participatiewaarde en rendement’ worden
herkend en de garantiewaarden onder de titel

*garantie, clicks en caps’.

Partefauilles binnen het fonds

Hinnen het AEGON GarantleFands wordt in
beginsel iedere maand een nieuwe porie-
fauitle geopend, Partefeuilles zijn de een-
heden waarin het totala fondsvermogen van
het AEGON GarantieFonds is onderverdasaid,
De deslnemers kunnen door middel van
aankonp van participaties toatreden in een
nieuw geopende portefeuille, ledere
portefeuille heeft een voorat vastgestelda
looptijd, asnvangende op de eerste beursdag
van een maand en eindigend vijf jaren daarna.
Gedurande de loaptijd van esn partefeville
wordan gean uvitkeringen gedaan.

Na september 2002 zijn er geen nisuwe
portefauilles meer van start gegaan.

{ndien de participant gen verzaek doet tot
uittraden, warden partlcipatiss ingskocht door
het fonds. Da participaties worden ingekocht
tegen de redls waarde op de eersts beursdag
van de maand volgend op de dag dat het
verzoek is ontvangen.

In dit verslag waordt informatie gegeven
batreffende hat aantal ingekochte participaties
per portefeville onder 'averzicht participaties’.

Vanaf navember 2002 eindigt maandelijks een
portefeuille als gevolg van hst verstrijken van
de looptijd van de vijijaars perioda.




AEGON GarantisFonds

Ovarzlcht participaties

Beginstand baekjear
Aantal verstrekkingen
Aantal inkapen
Expiratios

Stand per ultimo

2001

2E6.327.032
62.760.529
=16.523,046

302.554.515

4.2 Toelichting op de Balans

D jaarrekening is een optelling van de
onderliggende portefeuilles zoals in da bijlage
van dit versiag gepresenteerd.

Baleggingen en daarbij behorende risico’s

Het AEGON GarantieFonds belegt in OTC-

opties gerelateard aan één of mear indices.

Deze indices worden voor isdera portefeuille-
uitgifts afzonderlijk bepaald. Deze optles
garandaren dat na § jaar een zeker percentage
van de inleg wordt uitgekesrd, aangevuld met
gan everntusle stijging van de index. Hiernaast
waordt bij een aantal portefeuilles een eenmaal
behaalde stijging van een zeker percantaga
van de index ten opzichte van de begmwaarde
wvastgeclickt.

In de toslichting op de afzﬂnderluke AEGON
GarantieFonds gortefauilles worden batref-
fende indices an clicks nader gaspac]ﬂ:eerd

De beleggmgen zun gewaardeerd tegen reela
waarde, De reéle waarde van da optle bestaat
uit drie componsnten; de intrinsieke waarde,
da tl]dswaarde an verwachtingswaarde. De
laatste twee componenten worden bepaald

. door onder andere verwachte dividenden en

volatiliteit van de onderliggende waarde, de
rente en de rasterends lgoptijd. De Intrinsieke

whaarde wordt belnvlioed door ontwikkelingen |

in de koers van de onderliggends waarde.
Tijds- en verwachtingswaards wordt mat
name beinvloed door renteveranderingen. Dit
kan tot gevolg hehben dat gedurende de loop-
tijd cdle waarde van de beleggingen onder de
toekomstige garantie- of clickwaarda ligt.

Aangezien de opties niet genotaerd zijn, is
informatie over de reéle waarde verkragen
van gezaghebbende financisls Instellingen die
tevens als tegenpart(] van de OTC-
optlecontracten optreden. De opgegeven reéle
waarde wardt met behulp van sxtarne

modellen gecontralesrd op vali-diteit. De
waardewijzigingen gedurende het boek]aar
wordan als beleggingsresultaat in de
beleggingsreserve verantwoord.

Garantle
De doelstelling van het fonds is het realiseren

van een rendement dat is gebaseerd op het
resultaat van de index, waarbij het nesrwaarts
koersrisico voor deelnemers Is begrensd op
ean zeker percentage van de uitgifteprijs na
de looptijd van & jaar. In de specifieke bepalin-

- gen van de afznnderluke portefeuilles wordt

het zekere percentage nader gespecificeerd.
Per fands kunnen daarnaast clickniveaus of
caps zijn ingebouwd, _

De garantie- en clickwaarden hebben hetrak-
king op de koers aan het einde van de loop-
tijd. Hierdoor kan het voorkomen dat de koars
tussentijds onder dezs waarde uitkamt.

Waarborg Z—CA?Q—

Om hat debiteurenrisico af te dekken wordt er
zekerheid (collateral = financieel onderpand)
gesteld door de financiéle instelllngen met
wie de OTC-optiecontracten zijn aangegaan,
waardoor de beleggingan zijn gewaarbnrgd
De omvang van deze waarbarg fluctueert in
samenhang met dg beleggingen.

Beleggingsreserve,
De Beleggingsreserve omvat het salde van het

baleggingsresultaat van de voorgaande Jaren
en het beléggingsresultaat van het lopende
jaar gecorrigeerd voor de bestaande herwaar-
dering op ingekochts participatles.







AEGON GarantleFands

1.  Algemene informatie

Behaerder van het fonds

AEGON Investment Management BV,
gevestigd te Den Haag, waarvan da dlractle
woardt gevaard doar drs. J.M, Ovarmeer,
dr. JUF.J. de Munnlk,

en dr, W.H. van Houwalingan..

Bewaarder van het fonds

AEGOM Custody B.Y., gevestigd te Den Haag,
waarvan de directie wordt gevarmd door

drs. J. Handriks en da hear C.M. van Katwilk,

Beheer an administratie

De beheerder van het fonds maakt gebrulk
van de dignstan van AEGON Assot
Management Nederland voar de administratie
van hat AEGOM GarantieFonds. De registratie
van dg vorderingan van do deelnemears ap de

Stichting AEGON BeleggingsGiro wardt
govoerd door AEGON Bank M.Y. In de vorm

van participaties GarantiaFonds.

In het verslag is geen kasstroomovarzicht
opgenomen, amdat goen directe kasstromen
[ het fands plaatsvinden.

Adras
AEGONplein 50
2531 TV Den Haag

Correspondentie-adras
AEGOM Bank M.V,
Posthus 2260

3430 DG Mleuwegeln

Talefoon: 030 - BO25350
Fax: 030 - BO43737

www.spaarbaleg.nl

Spaarbieleg is sen handelsnaam van AEGON
Bank M.V.

Accountant
Ernst & Young Ascountants te Den Haag.

2.  Profiel

Hat AEGON GarantieFonds (hierna genoemd
‘het fonds' of ‘AEGOM GarantieFonds') [s
opgericht in november 1997, Hat fands [s aan
verzameling van subfandsen die onderdaal
zljn van het AEGON Garantiefonds,

Het AEGON GarantiaFonds is een baslotan
fonds voor gemena rekening en fiscaal trans-
parant, Dit laatste Impliceert dat da inkomatan
waorden toegerekend aan de deslnemars. Het
fands keart gean dividend uit. Na Instelling
van san nleuwe portefeuilla worden gesn
nlauwe paricipaties uitgegevan, daardoor
kunnen geen nieuws deelnemers nadsrhand
in ean bestaande portateullla toetraden.
Hizrult blijkt het closed-and karakter van Rt
fonds. Bl utgifte van participaties is darhalve
geen kapitaalsbelasting verschuldigd.

Het fands is sen beleggingsfonds in de zin
van de Wat Togzicht Belagglngsinstellingen
en beschikt als zodanig over een vargunning
van De Nadarlandsche Bank N.V., als voor-
ganger van de Autariteit Financiéle Markten.
Het fonds Is gevestigd ten kantare van de
baheerdar, Dit geldt anverlet ook voor de
aanvullende portefeuilles dig vanaf 1 juli 2003

worden geopend.

Daelstalling
Hat fands haeft tot dosl het voar rekening 2 0

rizico van de desinemaers halsggen van Yar-
magan in opties en andare finanaigle instru-
menten. Oe aard van de financiéle Instrumern:
ten waarin wordt belegd, werdt per porla-
feuilla nader bepaald, Het beleggingsbeleld 18
ar ap gericht am aver de looptijd van de
portafeuille ean optimaal randement te beha-
len dat Is gebaseard op het resultaat van ean
index-garslateards belegging.

Stijgingsn van dg index wordan veilig gestald
op zodanige garantiewaarden als [n de spack
finke bepalingen worden vastgestald, Oa
portefaullles wagrover In dit versiag wordt
gerapparteerd hebben de Eurotop 100 Index,
de Dow Jones EuroStoxx 60 Index, de Mikkel
\ndex en de S&F 500 |ndex in varschillands
verhoudingen als anderliggenda waarden,
Gegeven hat beleggingsprofial Is ar gzen
rapresentatieve benchmark voarhandan. In dit
verslag is derhalve geen henchmark opgeno-
man. Ter varvanging hiervan is in dit versiag
het verioap van de indlcas weergageven,

Hat op sen portafeullle te behalen rendement
is snder mear afhankelijk van de looptijd, de

5
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Jaarverslag 2003

Mutatie-overzicht participaties

Baglnetand boakjaar
Aantal varstrakkingen
Aantal Inkopen
Explratles :

Stand per sitimo decambar

2002

302.554.515
9,376,713
11.463.431
52841

259.604.958

42  Toelichting op da balans

Het financieal overzicht 2003 Is een optelling
van de anderliggends portefauilles zoals In d2
bijlage van dit verslag gapresentserd.

Helegaingen en daarbi] bahorende risico’a

- Het AEGON GarantisFonds beleat i OTC
. optles gerglateerd aan 4én of meer indicas, In
de OTC-optle [ sen balegging In een zero-

coupan bond apgenomsn die In balangrijke
fnate voor het garantie-element zorgt. Deze
indices worden voor [edere portefaullle-
uitgifte afzonderljk bepaald. Deze opties
garandaeren dat aan het sinde van da looptijd
ean zeker percentage van de inleg wardt

uitgekeerd, aangevuld met ssn eventuele

stiiging van de Index,

Hiernaast wordt bij een aantal partefeuilles
een eenmaal behaalde atijging van ean zeker
percentage van de indesx ten opzichte van de
beginwaards vastgeclickt-In da toellchting op
de afzenderlijke AEGON GarantleFonds
portefeuilles worden de betreffande Indices
en clicks nader gespecificeerd,

De beleggingen zijn gewaardeerd tagen reéle
wagarde. De reéle waarde van do optie bestaat
uit drie componenten; da Intrinsiske waards,
de tijdswaarde en varwachtingswaarde; De
laatste twee componenten worden bepaald
doar onder anders verwachta dividenden an
volatiliteit van de onderliggends waards, de
rents en de resterende looptljd, Da Intrinsleke
waarde wordt befnvicad door ontwikkelingen
In de koers van de onderliggends waarda.
Tljds- en verwachtingawaarde wordt mat
name belnvioed door ranteveranderingen. DIt
kan tot gevolg hebban dat gedurende ds
looptijd de waards van da beleggingen onder
de toekomstige garantie- of elickwaarda lgt..

Aangezien de optias niet genoteerd zijn; la
informatie over de reéle waarde verkregen
van gezaghebbende financléle instellingen dia
tevans gls tegenpartlj van de OTC-optlecon-
tracten optreden. De opgegevan radle waardes
wardt met behulp van externe madellen
gecontraleerd op validitelt, De waardawijzk
gingen gedurende het boakjaar worden als
belsggingsrasuitaat in de koersverschlilzn-
reserve verantwoord. :

Garantfe
De doslstelling van het fonds is het reallseren

van sen rendament dat is gebaseerd op het
resultaat van de index, waarbi] het nearwaarts
koersrisico voor deelnemers j= begransd op
ean zekar percentage van de uitgifteprijs na

~ de looptijd. In de specifieke bepalingen

van de afzonderlijke portefevilles wordt het
zekers percentage nader gespec!ficesrd. Par
fonds kunnen daarnaast clickniveaus of caps
ziin ingebouwd. De garantie- en cllckwaarden
hebhen betrekking op de koers aan het elnde
.van de loeptijd. Hierdoor kan hat voorkoman
dat de koera tussenti|ds.onder deze waards

ultkamt,

| Waarborg 2)9'33
Om het debiteurenrisico af te dekken wordt er
zakerheid (collateral = financisel onderpand]

gastald door da financiéls installingen mat

[ | wia ds OTC -optlecontracten 2ijn aangegaan,

waardoor de belegaingen zljn gewaarborgd.
De omvang van deze wasrborg fluctueert In

+ samenhang met de beleggingen.

,i Oe aan de ultgevende Instelling toegekende
credit rating is op aanvangsdatum van elks
portefeuills tan minste AA volgens Moody's
: enfof Standards en Poors. '

10




AEGDN GarantleFunds

" Met de valgende financléle Instellingen zijn
OTC-optiecontracian aangegaan!

+ BNFP Paris,

«  Merlll Lynch

= UBS'Warburg

» Deutsche Bank

De omvang van de totale waarborg voar het |
AEGON GarantleFonds bedraagt 8 878
miljaen per 31 december 2003.

—————

Koeraverschlllenreserve

De koersverschillenresarve omvat het salde
van het belaggingsresultaatvands
voorgaande jaren en het helegglngsresultaat
van het lopende |aar gecorrigeard voor da
bestaande harwaardering op ingekochta
participatles.

In geval van expiraties bi] aflopende
partefeuilles valt de koeraverschillenresarve

vrij ten behoeve van de particlpantan,

Ovorigs
In het varslag ls geen winst- an verllesreke-

ning opgenamen, omdat er geen exploita
tleresultaten in het fonds zijn. Er worden geen
kosten voor beheer en bewaring geheven In

- het fonds, deze zijn via het produkt Sprintplan
verdisconteerd In de financieringsstructuur
met AEGON Bank. Als gevolg hisrvamwardt |
in hat verslag geen expense ratio opgenamen.

Rinnen de portefsuilles kan geen uitlean van
andarliggends waarden plaatsvinden. Hier-
door wordt In het verslag geen informatie
inzake securities lending opgenamen,

Per 1 Januari 2002 heeft er sen aanpassing
van de nominale wasrde per participatie
plaatsgevandean van € 4,54 naar € 5,00,

Deze aanpassing geldt allsen vaor nleuw
uitgegeven portefsullles vanaf 1 januari 2002,

Dan Haag, 15 april 2004
AEGOM Investment Managemant
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ABGOM GarantleFonds

1.  Algemene informatie

Beheesrder van hat fonds

AEGON Investment Managsment B.Y,,
gevestigd te Den Haag, waarvan de directie
wordt gevoerd doar drs, JJM. Ovarmeer en
dr, W.H. van Houwaslingen,

Bewaarder van hat londs

AEGON Custody B.V.; gavestigd ta Den Haag,
waan/an de directle wordt gevarmd door

drs. J. Handriks en de heer C.M. van Katwijk.

Baheer en adminlstratie

De bahesrder van het fonds maakt gebrulk
van de diensten van AEGON Assat
Management Nedarland voor de adminlstratie
van het AEGON GarantleFonds. De reglstratie
van de varderingen van de deslnemears op de
Stichting AEGON BeleggingsGira wortdt
gevoerd door AEGON Bank M.V, in de vorm
van partlclpaties GarantleFonds.

Adraz
AEGONplsin 50
2581 TV Den Haag

Correspondentle-adres
AEGOM Bank NV,
Postbus 2250

3430 DG Nisuwegein

Talefoon: 030 - 8026280
Fax: 030 - 8043737

Mﬁm

Spaarbeleg Is een handslsnaam van AEGON
Bank M.V,

Accountant
Ernst & Young Accountants te Den Haag.

2. Profiel

Het AEGON GarantleFands (hiarna ganoeamd
*het fonds’ of “AEGON GarantisFonds') s
apgetleht in navember 1937, Het fonds i3 gen
varzamaling van subfondaen dia onderdael
zijn van het AEGON Garantiefands.

Het AEGON GarantieFonds ig sen besloten
fonds voar gamena rakening en figoaal trana-
parant. Dit |aatste impliceert dat de Inkomstan
wordan toagerekand aan de deslnemars. Heat
fonds kesrt gean dividend ult. Na instaliing
van esn nieuwe portefauille worden gaen
nlguws particlpatias ultgegeven, daardoor
kunnen gasn nieuwe deslnemars naderhand
in een bestaands portafaullle tostredan.
Higruit blijkt hat closed-end karakter van het
fonds. Bij ultgifte van participaties is derhalve
geen kapitaalsbelasting varschuldigd.

Het fands ia aen heleggingsfonds In de zln
van da Wet Togzicht Beleggingainstzllingan
an beschikt als zodanig ovar sen vargunning
van De Naderlandsche Bank N.V., als voor-
gangser van de Autoritait Financiéla Markten,
Hat fonds is gevestigd tan Kantore ¥an de
behaarder. Da vergunning geldt onverlet aok
voor de sanvullende portefeullles dia vanaf 1
jull 2003 wordan geopend.

Caelstalling
Het fonds heeft tot doel het voor rekening an

rlsico van de deelnemers beleggen van ver-
magen In opties an andeare financiéle instru-
menten. Do aard van de financigle instrumen-
tan waarin wordt belegd, wardt per porte-
feuille nader bepaald, Het beleggingsbelaid is
er op gericht om over de laoptijd van de
portefauille een optimaal randement te beha-
lan dat is gebaseard op het resultaat van een
index-gerslatasrde belegging.

Stijgingen van de index worden veilig gesteld
op zodanige garantiewaarden als in de apaci-
figke hepalingen worden vastgesteld. Da
portefauillss waarover in dit varslag wordt
gerapportserd hebban de Eurotop 100 [ndeX,
da Dow Jonas EuroStoxx 50 Index, da Nikkel
Index en de S&P 500 Index In verschillends
varhoudingsn als enderliggende waarden.
Gageven het beleggingsproflel is er geen
rapresentatieve banchmark voorhandan. In dit
verslag Is darhalve geen benchmark opgenc-
rman. Ter varvanging hiervan Is in dit verslag
het varloap van de indlces weergegsven.

Het op sen portefaullle te bahalen rendament
s ondsr mear afhankelijk van de looptijd, de
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43  Toelichting op de balans en de
winst- en verliesrekening

- 43.1 Balans

Dre jaarrekening over 2004 is cen optelling van de
onderliggende portefeuilles zoals in de bijlage van dit
verslag gepresentesed.

Beleggingen en daarbij behorende risico's

Het AEGON GarantieFonds belegt in OTC opties
ecrclatesrd asn één of meer indices. In de OTC-optie
is een helegring in ¢en zero-coupon bond opgenomen
die in belangrijke mate voor het garantic-element
zorgt, Deze indicss worden voor iedere portefeuille-
uitgifte afzonderlijk bepaald. Deze opties garanderen
dat aan het einde van de looptijd een zeker percentage
van de inleg wordt uitgckeerd, aangevuld met gen
eventucle stijging van de index

Hierngast wordt bij een aantal portefeuilles een
eenmaal behaalde stijging van een zeker percentage
van de index ten opzichts van de beginwaards '
vastgeclickt, In de toetichting op de afronderlijke
AFGON GarantisFoods portefenillcs worden de
betreffende indices en clicks nader gespecificeerd.

Waarderingsgrondslagen _
Dz beleggingen zijn gewaardeerd tegen retle waarde.
De reile waarde van de optie hestaat uit drie
componenten; de intrinsicke waarde, de tijdswaarde en
verwachtingswaarde. De ldatste twee componenten
worden bepaald door onder anders verwachte
dividenden en volatilitzit van de ondeclizgends
waarde, de rente oo de resterende looptijd. De
intrinsieke waarde wordt beinvlced door
ohtwikkelingen in de koers van dé onderliggende
waarde, Tijds- en verwachtingsiwaarde wordt met
name heinvloed door renteveranderingen. Dit kan tot
gevolg hebben dat gedurende de looptijd de waarde
van de beleppingen onder de toekomatige marantie- of

clickwaarde ligt.

Aangerien de optics niet genoteerd zijn, is informatie
gver de redle wasrde verkregen van gezaghebbende,
financigle instellingen die tevens als tegenpartij van de
OTC-optiecon-tracten optreden. De opgegeven reiile
waarde wordt met behulp van cxterne modellen
gecontroleard op validiteit. De waardewijzi-gingen
gedurende het hockjaar worden als beleggingsresultaat
in de averige reserve verantwoord. -

Gurante
Die doslstelling van het fonds 15 bet realiseren vad gen
rendement dat is gebaseerd op het resultaat van de

index, waarkij het neerwaarts koersrisico voor

declnemers is begrensd op cen zeker percentage vin
de uitgifteprijs na de Jooptijd van 3 jaar. In de
specifieka bepalin-gen van de afzonderlijke
portefenilles wordt het zekere pereentage nader
peapecificesrd. Per fonds kunnen dearnaast
clickniveaus of caps zijn ingebowwd.

De garantie- én cliclowaarden hebben betrek-king ap
de koers aan het einde van de loop-tijd, Hierdaor kan
het voorkomen dat da koers tussentijds grder dezs

waarde uitkemt,

Waarborg
Om het debiteursnrisico af te delk¥en wordt er

gekerheid (collateral = financieel onderpand) gesteld
door de financigle instellingen met welks de OTC-
Bptiecontracten zijn aangegadn, waardoor de
beleggingen zijn gewaarborgd. De omvang van deze
waarborg fluctueert in samenhang met de belegminpen.

e aan de uitzavende instelling tocgekends credit
rating is op aanvangsdatum van elke portefuille ten
minste AA valgens Moody’s enfof Standard & Poors,

Met de volgende financiéle instellingen zijn OTC-
ppliscontracten aangeganar:

s  BMNP Pars

s Merll Lynch

s UBS Warburg

s Deutsche Bank

Dle omvang van dc totale waarborg voor et ARGON
(GaranticFonds fiuctucert en bedraagt € 603 miljoen
per 31 december 2004.

Overige reserves
De overige reserves worden gevormd door voorheen

de koersverschillenreserve.

De overige reserves omvatten het saldo van het
heleggingsresultaat van de yoorgasnde jarcn
gecorrigeerd voor de bestaande hersaardering op
ingekochte participaties.

In geval van expiraties bij aflopende portefeuilles
vallen de overigs rescrves vrij ten behocve van de

participanter.

 Stelselwijziging

Als gavolg van gewijzigde Richtlijnen Jaar-
verslaggeving zijo met ingang van het bockjaar 2004
de waardeveranderingsn van heleggingen, zovel
gerealiseerd als opgerealiscerd, verantwoord in de
winst- en verliesrekening en i3 de
leoersverschillenreserve tosgevoed 2an de avarice
reseryes. De wijziging heeft geen invioed op het

- vermogen per 31 december 2003 en per 31 deczmber

2004,
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AEGOM GarantlaFonds

1.  Algemene informatie

Beheerdar van het fonds

AEGOM Investment Managament BV,
govestigd ta Den Haag, waarvan de directis
wordt geveerd doar drs, J.M, Overmaer, dr.
W.H. van Houwalingen, drs. W, Horstmann en
mr. drs. E.F.M. Ruttan,

Or, W.H. van Houwelingaen 1s per 2 november
2005 afgatreden als statutair directeur van de
beheerder van het fonds, Aegon Investmant
Managerment BV, De heer van Houwelingan
is par 1 aprll 2006 apnieuw benaamd [v.m,
hat vertrek van drs. J.M. Overmeer par die
datum,

Bewaarder van het fands

AEGOMN Custody BV, gevestigd te Den Haag,
waarvan da directle werdt gevermd daar

drz. J, Hendrlks an da heer C.M, van Katwilk,

Beheer an administratie

De hehearder van het fonds maakt gebraik
van de diansten van AEGOM Investmant
Managernent B.Y, voor het behaer an de
administratie van het AEGOM GarantleFonds.
Do registratia van da vorderingen van de
deelremars ap de Stichtlng AEGON
BeleggingsGira wordt gevoaerd door AEGON
Bank M.V, in de vorm van partleipatios
GarantieFonds.

Adras
AEGOMplain 80
2681 TV Den Haag

internatadres: wwweaegan, il
Correspondentis-adras
AEGON Bank M.V,

Posthus 2250

3430 DG Mieuwegain

Talefoon: 030 - 6025280
i 030 - 8043737

www, spaarbeleg.nl

Spaarbeleq Is esn handalsnaam van AEGON
Bank M.V,

Accountant
Ernst & Young Accountants te Den Haag.

2. Profiel

Het AEGON GarantisFonds (hlerna genoemd
‘hat fonds’ of 'AEGON GarantieFands’] s
opgericht in novembar 1837, Het fonds is een
verzameling van subfondsen dis andordesl
zijn van hot AEGOM Garantisfonds,

Hat AEGOMN GarantleFands is esn besloten
fonds voor gemene rekening en fiscaal trans-
parant, Dit laatsta impliceert dat de inkomsten
waorden toegerekend aan de deelnamers. Het
tands kaert gean dividend it MNa inatalling
van oen niguwe portefaullle warden geen
niguwa participaties uitgegaven, daardoar
kunnen geen nietvve deslnemers nadarhand
In san bestaands portefaullle tostraden.
Hieruit biljkt het closad-and karakter van het
fands, Bi] vitgifte van participaties ig derhalve
geon kapitaalsbalasting vargchuldigd.

Het fonds s een beleggingsfonds In dazin
van de Wat Toszicht Baleggingsinstallingan
an beschikt als zodanig avar gen vergunning
van Da Medarlandsche Bank M., als voor-
ganger van da Autoriteit Financléle Markien,
Het fands |5 gevestigd ten kantora van de
hehaorder. De vergunning geldt anverlat oak
voar de aanvullonde portefauilles die vanaf 1

jull 2003 waorden geopend.

Deelstelling
Het fanda haaft tat doel het voor rekaning en

visico van de dealnemars belaggen van ver-
mogen in opties en andare financigle Instru-
mantan. Do aard van da financiéle instruman-
tan waarin wordt balagd, wordt par porie-
teullla nader bepaald. Het beleggingsbaleld is
er ap gericht om over de laoptijd van de
portefaulile ean optimaal rendemant te beha-
lan dat Is gehaseard op het resultaat van een
index-gerelataarde belegging.

Stijgingan van de index wardan vellig gestsld
op zadanige garantiewaarden als in de spacl-
fieka bepalingen warden yastgesteld, Da
partateulllas waarover in dit warslag wordt
garapporteerd hebban de Euratop 100 Index,
da Dow Jones EuroStaxx 50 Index, de Mikkei
Index en da S&P 500 Indax In varschillenda
verhaudingen als onderliggende waarden.
Gegeven het beleggingsprafiel i5 er gean
representatieve benchmark voorhanden. In dit
verslag is derhalve gaan banchmark opdeno-
men. Ter vervanging hisrvan Is in dit verslag
het verloap van de Indices weergageven.

Het op sen portefeullle te bahalen randement
is ondar mear afhankelijk van de |looptijd, de




AEGON GarantieFonds

-4.3.  Toelichting op de balans en de
- winst- en verliesrekening

4.3.1 Balans

Dia jaarrekening over 2006 s sen optelling van

de onderliggende portefeuilles zoals in de
bijlage van dit varslag gepressnteerd,

Belegglngen en daarblj behorends risico’s
Het AEGOMN GarantiaFonds belegt In OTC
apties gerelateard aan &én of meer [ndices. In

_ds OTC-optie Is een balegging in esn zero- =
coupon band opgenomen die In belangrijke
mate voor het garantie-clement zorgt, Deza
Indices worden voor ieders portefeullle-
ultgifte afzonderlijk bepaald. Deze optles
garanderen dat aan het einds van de loopti|d
een zekar porcentaga van de Inleg wordt 7
ultgekeord, aangevuld met een eventusls
stijging van de Indax.

Hiernaast wordt bl] esn aantal portefeuilles
een eenmaal behaalde stllglng van een zakear
percentage van da index ten opzichte van de
beginwaarde vastgeclickt. In de toslichting op
s afzanderlijke AEGOM GarantiaFonds
nortefeuilles worden de betreffende indlees
en clicks nader gespecificeerd.

Waarderingsgrondslagen
O belegglngen ziln gewaardesrd tegen redlo

waarda, De reéle waarde van dae aptie bestaat

uit drle componenten; de Intrinsleke waards,
de tijdswaarde an verwachtingswaarde, De
laatstd twoe componenten worden bepaald
daor ander andero verwachts dividenden en
volatilitelt van de onderliggande waarde, da
ramte en da resterenda looptl)d. De ntrinslake
waarde wordt bainvioed door ontwikkelingen
in de koars van dé onderliggends waarde.
Tijds- en verwachtingswaardo wordt met
name beinvloed door renteveranderingen, Dt
kan tot gevalg hebben dat gadurends de
looptijd de waarde van de beleggingen ondar
de toekomstige garantie- of clickwaarda ligt.

Aangezien de optios nlet genateerd zijn, Is
|nfarmatle over de reéle waarde verkragen
van gezaghabbends financléle Instellingen die
tevens als tagenpartij van de OTC-optiocan-
tracten optreden, Oe opgegevan raéle waarde
wordt met behulp van externa madellen
gocontroleard ap validiteit. De waardawijzl-

gingen gedurende het boekjaar worden alz
beleggingsreaultaat In de overlge resarve
varantwoord, :

Garantie -
‘O doelstalling van het fonds s het reallseren

van ean rendement dat is gebaseard op het
resultast van de-Index, waarbi] het neorwaarts
koersrisico veor deelnamers |s bogrensd op
een zeker parcentaga van de uitglfteprijs na
ds looptijd van & Jaar, In de specifleke boepalin-
gen van de afzonderlijke portefeullles wordt
hot zekers percentage nadar gespacificeerd,
Par fonds kunnan daarnaast clicknlveaus of
caps 2i|n Ingshouvd.

O garantie- en clickwaardan hebben betrek-
king ap do koers aan het ainde van de loap-
tijd, Hiardoor kan het voorkoman dat de koers
tussentijds onder deze wwaardo ultkomt,

Waarbarg 2505
i het debitauranrisico af te dekken wardt er

| zekarheld {collateral = financieel onderpand)

gesteld door de financile instellingen mat
welka da O7TC-optiecontractan ziln aangegsean,
waardoor de beleagingen zijn gewaarborgd.
De omvang van deze waarborg fluctueert in
samenhiang met do belegglngen.

De aan de ultgevenda Instelling toagokenda
gradit rating is op sanvangsdatum van elka
portefaullle ten minste A4 volgens Moody's
enfof Standard & Poors. .

Mat de volgenda financiéle [nstallingen zijn
OTC-optiecontracten aangegaan:

¢ EMF Paris

s Marill Lynch

» UBS Warburg

+ Deutsche Bank

Da omvang van da totala waarborg voor hot
AEGON GarantieFonds fluctuesrt en bedraagt

£ 173 milloen per 31 december 2006.
e -

Overige reserves-
De oyerige resarves omvattan het galdo van

het boleggingsresultast van de yoorgaands
jaren gecorrigeerd voor de bestaande
herwaardering op Ingekochte partlcipat/es.

In geval van explratles bi] aflopande
portefeuilles vallen de overlge resarves vrlj
ten bahoeve van da participanten.
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Jaaryerslag 2005

i Algemene informatie

Boheerder van het fonds
ARGON Investment Management BV, pevestigd te
Dien Haag, waarvan de directis wordt gevoerd door:

' dr. W.H, van Touwelingen
. drg, W. Horstmann
. mar, drs. B F.NL Rutten

Bewaarder van het fonds

AEGON Custody RV, gevestigd te Den Haag,
wrarvan de directie wordt gevormd door:

. drs. 1. Hendriks;

. . van Katwijk,

Met ingang van 13 februard 2007 heeft ARGON
Custody B.V. een gewijzigde directiesamenstelling
bestaande vit de volgende personen:

. mr. I.B. ML, van Besouw,

. AH. Waatman,

Adres

ATGONplein 50

259171 Dien Haap
Intemetadres: wyw.acgon.l

Correspondenticadres

ARCON Bank M.V,

Postbus 35

2000 AM Lesuwarden

Telefaon; 030 602 52 50
Fax: 030 604 37 37
Intermotadres;  www.spaarbeles.nl

Spaarbeleg is con bandelsnaam van AEGON Bank
MY

Accountaut
Fmst & Young Acconntants te Den [Taag,

Beheer cn ndmlnisivatie

Tiz beheerder van het fonds mankt gebruil van do
diensien van ARGON Investment Management B.Y,
voor het heheer en de administratic van let ARBGON
Garantielionds, De registratic van de vorderlngen van
dedeslnemers  op  de Sticlting  ABGON
BeleppingeGiro wordt gevoerd door ABGON Bank
M.V, in de vorm van participaties Garanlielonds,

2 Profiel

Het ABGON GarantieFonds (hiema penoemd  ‘het
fonds’ of ‘AEGON Garanticllonds’) is apgericht in
qovember 1997, Het fonds is con verzameling van
subfondsen die onderdeel zijn van het ABGON
(GarantieFonds.

Fiseaal
Hel ARGON Garanticlionds ig een besloten fonds

yoor gement rekening en fiscaal transparant. Dit
faatste impliccert dat  do  inkomsten worden
toegerekend aan de deslnumers. Het fonds keert goell
Hyidend wit. Na instelling van een nieuwe
portcfenille  worden  geen niswwe participaties
uitgegeven,  daardoor  lamnco - gEcn niguwe
declnemers naderhand in een bestaande partefeuille
toetreden, Hismuit blijke het closed-end karakier van

ket fondz.

et fonds is een beleggiugsfonds dat wordt behcerd
door ADGON Tnvestment Management 1LV Aan
ABGON Invesiment Manageasnt B.Y. is door de
Antoriteit Financiéle Markten (AFM) op 11 jull 2006
cen vergnnning verleend op grond van de Wl
meeicht belsgpingsinatcllingen,

TDoelstellling
Hel fonds leeft tot docl let voor rekening en nisico

van de deeloemers belegpen van YErmMogen in optics
en andere financigle instrumenten, De aard van da
financigle instrumenten waarin wordt belegd, wordt
per purtsfeuille nader bepaald, Het bieleggingsbelvid
153

er op pericht om ever de looptijd van de porisfeuille
een optimaal rendement te behialen dat is gebasesrd
op het resultaat van een index-gerelatecrde belegging.

Stijgingen van de index worden veilig gesteld op
zodanigs  garantiewaarden als in de specificke
bepalingen worden  vastgesteld, e portefenilles
waarover in dit verstag wordt gerapportecrd hebben
de Dow Tones Buro-Stoxx 50 Index, de Nikkei Tndex
en de S&P 500 Index in verschillende verhoudingen
als onderliggends  wanarden.  Gegeven het
belepgingsprofiel is  er  geen reprosentatieve
benchmark voorhanden. [n dit verslag is derhalve
geen benchmark apgenomei. Ter veryvanging hiervan
% in dit verslag het verloop wvan de indices
WEELEEZEVEN,

Het op cen partefeville te behalen tendement is onder
meer athankelijk van de looptijd, de aanyangadatun,
de Fondswaarden waatin wordt belegd en de voor de
portefeville  peldende garanticwnarden,  De
beleggingen zullen zodanig worden gekozen dat et
per porefeville én of wmeer in hoogte aplopends
garantiewaarden kunnen ziin, die gedurende de
looptijd van de porteleuille eventuee]l bereikt kunnen




APGOM GaranticFunis

—

4.4  ‘Tueelichting op de balans en de
winsi- en verliesreltening

d4.4.1 Algemeen

De jaarrekening van ABGON CarantieFands is
ingericht overeenkomstig de modellen zaals dezn
krachtens Titel 9, haek 2 van het Burgerlijk Wethoek
voor helsggingsmaatschappijen van toepassing Zijn
- yerklaard, De jaarrekening van  het AEGON
Garantielionds bevat de financigle gegevens van de
maandelijkse ponefenilles met ecn looptijd van vijf
jaar,

Wreemde valula

D¢ rapportape- en  functioncle valuta van de
vennootschap betrell de Euro en Is vastpesteld op
grond vap het feit dar de asndelen van de
vennootschiap noteren in Boro oo alle trangactss van
~de vénnontschap plaatsvinden in Euro. '

Waarderingsgrondslagen . i
Tenij in het navolgende anders vermeld, zijn. de
activa en passiva in de balans opgenomen yoor de
nondinale - waarde; Beloggingen -zijn gewaardecrd
tegen reéle waarde. De . wijze waarop deze redle
-waarde wordt bepaald wordt nader toegelicht in
onderstaande paragraaf.

d.4.2 Ialans

T Belepmingen - - ) -

Het AEGON GarantieFonds_ belept in Over-The-
Counter (OTC-Jophies perclateerd =un &én of meer
indices, In de OTC-optie is ecn belegging in eco
zeracoupon bond opgenomen die in belangrijke mmate
voor het garantie-glement zorgt, Deze indices wordem,
‘your federe: portefeuille-vitgifte afzonderlijlc bepaald.
‘Dleze opties garanderen dat aan het cinds van de
Jobptijd .eon_zeker percentage van de inleg wordt
vitgekeerd, agngevuld met sem eventuele stijging van
di dridex. - e ' :

1 L

pows

Miermaast wordt bij een aagtal porlefenilles een
eenmaal behaalde stijging van een zekor psrcentage
vay de index ten opzchte van de begiowaarde
vastgeclickt. In-de toelichting op de afzondeclijfke
ABGON Garantiefonds - portefeuilles  worden  de
betreffende indices en clicks.nader gespecificcerd.

Waarderingsgrondslagen beleggingen

Die beleggingen zijn gewaardeerd tegen regle waarde,
[e roile wasrde. van de optie bestaat wit drie
componenten; de intrinsieke waards, de djdswaarde
e verwachtingswaards,  De laatils  twee
componcoten worden  bepaald door ondsr andere
verwachte  dividenden . en yolatiliteit wan  de
onderliggends  waarde, de tente en de restercnde

e

looptijd. De intrinsicke waarde worde bainvloed door
ontwikkelingen in de koers van de onderliggende
waarde, Tijds- en verwachlingswaarde wordt et
pame beinvlaed door renteveranderingen, it kan tot
gevolg hebben dat gedurende de looptijd de waarde
van de beleggingen onder de toekomstige garantic- of

clickwaarde ligt

Aangezien de opties niet genoteeed zijn, i3 informatic
over de reile waarde verkrogen vl pezaghebbende
financigle instcllingen die tevens als tegenpatt] val
de OTC-optlecantracien optreden. De  opgegeven
retle waarde wordl met behulp van externs modellen
gecontrolecrd op validiteit. De frequentic van de
yalidatie is maandelijks, waardoor een betrouwbare
waardevaststelling op elk uittredingemoment wordt
gewaarborgd, Voor beleggingen zonder een frequents
macklnotering dient op grond van BW2 Titel 9 ecn
herwaarderingsreserve te worden gevormd, Voar het
CarantieFonds I5 dit cvenwel et zinyol daar
tussentijds geen vitkeringen aan participanten worden
vericht en het resoltast pas uitgekeerd wordt bij
daadwerkelijke vitreding van de participant of bij
Hguidatie van de maandportefeuilles. Om deze reden
worden -de waardewijzigingen als onderdeel van het
resultaat lopend bockjaar in het volgende boekjaar als
mutatie in do overige [ESEIVE in de halans

verantwoord,

(Garantie

Die doclstelling van het fonds is hat realiseren van ecit
rendement dat is gebaseerd op hel resultapt van de
index, wanrbij het nosrwaarls kosgsrisicn  voor
deelnemers is beprensd op een zeker percentags va
de uitgiftepnijs na do louptijd van 5 jaar, In de
speeifieke  bepalingen van® de afzonderlijke

- portefenilles wordt  het zekere porcentage nader

gespecificeerd.  Per fonds lunnen daaroaast
clickniveans of caps zijn ingohouwd. :

De garantie- én clickwaarden hebben beteekking op
de koers aan het einde van de looptijd. Hierdoar kal
het voorkomen dat do koers tussentijds onder de7e

waarde uitkomt.
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MNiet in de ‘balans opgenvimen rechten en
verplichlingeil ' .
“Waarborg A .

Om het debiteurenrisico af te dekken wordt zekerheid
(collateral = financicel onderpand) gesteld door de
financigle” ' instelliigen  woaarmee de ~ OTC-
aptiecontracten zijn aangegaan, Hierdoor worden de
beleegingen  pewaatborgd, . De omvang van deze
waarhorg fluctueert in samenhang met de beleggingen.

De aan de nitgevende instelling toegekende credit
rating is op sanvangsdamim van elke portefeuille ten
minste AA volgens Moody's enfof Standard & Poors,

Met de volgende financiéle instellingen zijn OTC-
optiecontiacten aangegdan:

-BNP Paris

SUBS Warburg

~Morgan Stanley

e omvang van de totals waarborg voor het ABGON
(FaranticFonds flucteert en bedraagt € 47 miljoen per
31 decemher 2006 (31 december 20057 € 173 miljoen)
waardoor een restrisico your het Fonds overblijft, Het
restisico wordt zoveel mogelijk beperkl door de
mininumefs aan de credit rating van de uvitgevends
inislelling,

4.43 Winsi- en verliesrelening

ITT Algemeen

In de winst- cn vecliesrekening worden baten en lasten
verantwoord die gedurende bet boskjaar voortvlogien
uit de bedrijfsactivitzsiten, Het ABGON GarantieFonds
hesft gedurende het jaar gesn bedrjfactiviteiten
anders dan de inkoop van participaties en  het

verwerken var de expitatic van maaodportefeuilles,”

Als gevolg hicrvan zijn geen basten cn lasten [n db
winst-en-verliesrekening opgenomen anders dan
waardeveranderingen van beleggingen. |
Orveripe _

Binnen het Fonds worden geen koslen yoor beheer en
bewsring peheven, deze zijn via het product
Spontplan verdisconteerd in de fiuancieringstructunr
met ABEGON Bank. Een expense ratio outbreekt
derhalve in het verslag, Tevens ontbreekt hierdoor de
vergelijking tussen de kosten volgens het prospectus
en de gerealiseerde kosten over het bockjaar,

Gezien do aard van de portelenilles is de omloopfactor
van de activa (Portfolio Turnover Rate) nicl
opgenomen en is er ovk geen vergelijking gemaalt
mat voorgaande jaren,
. i I

Bindcn de portefevilles kan  geen uitleen  van
onderliggends waarden plastsvinden, Hierdoor wordt
in het verslag geen informalie inzake securitigs
lending OpPREnOmeL.

4,5  Overige toelichtingen

Geliserde partijen
Het ABGON Garanticlionds waakt gebruik van de

disusten van BAGON B.V. en de Stichting ABGON
Beleggingsgirn, beide 100% eigendom van ARGOM

Medarand M.V,

BAGON B.V. neemt bij inkopen van participatics van
het ARGON GarantigFonds tijdelijk belepgingen van
de maandportefeuillos van het AEGON Garanticl'onds
over tegen de dan geldende marktwaarde. BAGON
B.V, verkoopt bij voldoends volume de overgenomen
participaties aan de tegenpartijen. Hiermee wordl een
kostenvoordec], voortkoinend uit substanticel lagere
{rangactickosten, gerealiscerd dat ten gunste komt van
de parlicipanten in hot ABGON GarantieFonds.

Tarticipaties in het GaranticFonds worden pehouden

door Stichting ABGON Beleggingspiro voar rekcning
e risico van de declnemecs, Stichting ABGON

. ReloggingsGire kent de deelnemer  voor elke

Participatie in het AEGON GarantisFonds dat zij
houdt een dealnemingsrecht toe.

Uithesteding van falen
et ABGON GaranticFonds hesft geen kerntaken

uitbesteed ami derden.

Personeel
Het Fonds maakt -gcbroik van de diensten van do

beheerder (dircctie) van  het  Tonds, ABGON
Tnvestment Management B.Y. en heeft diestengevolge

geen personee! in dicnst, Het personee] van ARGON-—

Investmcot Management BV, g in dienst val™

~ ABGON Mederland M.Y.

Stenbeleid —
De beleggingen van het AEGON GaranticFonds

hestaan it OTC opties. Hierdoor is gecn sprake van
stemrechten op de beleggingsportefeville en derhalve
is peen stembeleid geformuleerd.

Fr is gecn sprake van Soft dollar arrangementen &
hard conumissions,
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1 Algemene informatie

Beheerder van het fonds
AECON Investment Management BV, gevestigd te
Den lang, waarvan de directiv wordt gevoerd doon

* dr, W.H, van Howwelingen
' drs, W, Iorstmann
. mr, drs. B, Rutten

Bewaarder van het fonds

ABGON Custody BV, gevestigd te Den Hang,
waarvan de directie sinds 13 febiuagh 2007 wordt
gevormd door:

' mr, JLRI.M. van Besouw

. AH. Maatman

Tot en met 12 februad 2007 bad AREGOWN Custody
B.Y. de volgende directiesamenstelling:

. drs. T, Hendrika

. ., van Kabwijk
Adres

ARGONplein 30

2591 TV Ilen Haag
Internetadres: www pegon.al

Correspondentieadres
ABCON Rank M.V,

Posthus 33

BO00 AA Lecusvarden
Telefoon; 030 £02 52 50
['ax: 030 04 37 37

wrary spanrbelag nl

Spaarheleg is esn handelsnanm van AEGON Bank
MY,

Intemetadres:

Accountant
Vrnst & Young Accountants te Den Haag,

Bcheer en administratie

De beheerder van het fonds maake gebruik van ds
dicnsten van AEGON Investment Management BV,
voor het beheer en de administratie van het AEGOM
GarantieFonds, Da ragistralic van de vorderingen van
de declnsmers op de  Stichling ABRGON
Helepgingstirn wardt gevoerd door AEGON Bank
.Y, i de vormu van participaties in het ARGON

Clarantelionds.

2 Profiecl

Hel AEGON GarantieFonds (hiema aok genoemd
‘het Dands’) is opgericht in movember 1957, Hel
fonds is een verzameling van subfondsen die
anderdesl ziju van het ABGON GarantieFonds,

Fiseaal .
Het ABGON CarantieFands is cén beslulen fonds
voor gemene rekening en fiscaal transparant. Dit
laatste impliceert dat de inkomsten worden
toegerekend aan de deelnemers. Het fonds keert geen
dividend uit, Ma instelling van een nisuws
portefenille worden geen nieuwe participaties in desc
portefeuille  uitgegeved. Daardoor  kunnen  geen
meuwe deelnemers naderhand in ecn hestaande
portefenille tostraden. Hiernit blijkt het closed-end
varakter van het fonds. Bij uitgifte van participaties is
derhialve geen kapitaalshelasting verschuldigd,

[Tet Fonds is cen heleggingsfonds dat door ABGON
Tovestment Management DY, wordt beheerd. Aan
AEGON Tovestment Management 1V, is door de
Autoriteit Financigle Markten (AFM) op 11 juli 2006
een vargunning verleend op grond van de Wet ap het
finpneieel toezicht (WIL.

Wet op het financieel toezicht (WL
De verslaggeving over het jaar 2007 ig opgesteld op
hads van de Wi en de daarop gebascerde

regelgeving,

Doelstelling
[let Fonds heelt tot doel het voor rekeding oo risico

van de deelnemers beleggen van vermogeu in opties
an andere financigle instrumenten, De aard van de
Ananciéle instrumenten waarin wordt belegd, words
per partefeuille nader bepaald. Het beleggingsheleid
is erap gericht over de looptijd van de portefeuille
een optimaal rendement & behalen dat is gebaseerd
ap het resultaat van cen index gerelateerds belegging.

Siijgingen van de index worden veilig gesteld op
zodanige  gacanticwaarden als in de specifieks
bepalingen worden yastgeateld, Ds portefenilles
waarover in dit verslag wardt garapporteerd hehben
de Dow Janes Bura-Stoxx 50 Index, de Mikkei Index
en de &P 500 Index in verschillends verhaudingen
als  onderlipgends  waarden.  Gegeven het
helegpingsprofie] s geen representatieve benchmark
voorhanden, ln dit verslag s derhalve guen
henchmark informatie opgenomen. Ter vervanging
hiervan s in dit verslag het verloop van de indices

WesrgEZCVELL

[let op een portefzuille te behalen rendement 18 onder
meer afhankelijk van de looptijd, de aanvangsdatum,
de fandswaarden waarin wordt belegd en de voor de
portefeuille  geldende garantiewaarden. T
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4.4  Toclichting op de balans en de
winst- en verlicsrekening

4.4.1 Algemeen

Tie jaarrckening van het ARGON GaranticFonds is
ingericht overssakomstiz do modellen zaals” dere
krachtens Titel 9, boek 2 van het Burgerlijk Wethock
voor holeggingsmaatschappijen van tocpassing zijn
verklaard, De jaarrskening  vanm het AEGON
Garantielonds bevat de financigle gegevens yan de
maandelijkse porefeuilles met een looptijd van vijf
Jaar

Met ingang van januard 2000 worden geen nieuwe
portefenilles meer opgericht. Portefenilles vitgegeven
vanaf 2003 hebben con looptijd van 4 jaar,

Vreemde valuta

Tie rapportage- en functivnsle valuta van het onds
betreft de Buro en ia vastgesteld op grond van het leit
dat do participaties van het Fonds noteren in Lvro en
alle teangacties van het Fonds plaatgvinden in Euro.

Wasvderingsgrondslagen

enzij in het pavolgende anders vermeld, wjn do
activa en passiva in de balans opgenomen voor de
hominale waarde. Beleggingen zijn gewaardeerd
tegen reéle waarde, Do wijze wanrop deze regle
waarde wordt bepaald wordt nader tosgelicht in
nnderstaande paragraif,

4.4.2 B.ul:ms

1 Belegeingen

et AEGON GaranticFonds belest in Ower-The-
- Counter (OTC-jopties gerelatecrd aan €n of meer
indices. In_de OTC-optie is een belegring in cen
zerocoupon bond opgenomen die in belangrijke mate
voor hiet garantie-element zorgt, Deze indices worden
voor icdere portefevilie-uitgifte afzonderlijk bepaald.
Dicze opties garanderen dat asn het einde van de
looptijd cen zeker percentape van de inleg wordt
uitgekeerd, aanpevuld met cen eventuele stijging van
de index.

Hiepnaast wordt bij cen aantal portefouilles een
eenmaal behaalde stijging van con zeker percentage
varn de index ten opeielte van de beginwaarde
vastgeclickt, In de toelichting op de afzonderlijke
ABGON (arantielionds portefevilles worden  de
betreffende indices on clicks nader gespecificesrd,

Waarderingsgrondslagen belepgingen

D beleggingen zijn gowaardeerd tegen Teéle waarde.
De reéle waarde van de optes bestaat unit dris
componenten; de intdnsieke woarde, de tjdswaards
en  wverwachtingswaards. e laatsle  twee
componenten worden bepaald door onder andere

verwaclite dividenden cn Cyolatilitsit  van  de
onderliggende waarde, de renle en de resterande
looptijd. De intringieke waarde wordt beinyvlocd door

" ontwikkelingen in de kosrs van de onderliggende

waarde. Tijds- en verwachtingswaarde wordt met
name beinvioed doar reateveranderingen, Dit kan tot
gevolg hebben dat gedurende de looptijd de waarde
yan de beleggingen under de toskomstige garantie- of
glickwaards ligl, '

Aangezien de opties niet genoteerd zijn, 13 informatie
over de reéle waarde verkrogen yan pezaghebhenda
financigle instellingen die teveng als tegenpartdj van
de OTC-opticcontracten optreden. De opgegeven
retle waarde wordt met behulp van externe modellen
gecontralecrd op validiteil. D frequentie van do
validatie 15 maandelijks, waardoor cen betrouwbare
waardevaststelling op elk uittredingsmoment wordt
gewaerborgd, Yoor beleggingen ronder een frequents
marktotering dient op grond van BW2 Tite] 9 een
lierwasrderingsrescrve te worden gevormd, Voor let
GaranticFonds is dit evenwel mniet zinvel daar
tussentijds geen uitkeringen aan participanten worden
verricht en het resultaat pas uitgekeerd wordt bij
dasdwerkelifke nittreding van de participant of bij
liquidatie van de maandportefeuilles, Om deze reden
worden de waardewijzigingen als onderdeel van liet

resultaat lopend boekjaar in het yolgende boekjaar als

mutatie in de overige reserve in de balans
veraniwoord.

Gurantia :
D doelstelling van het fonds is het realiseren van ecn

candernent dat is gebascerd op het resultsat van de
index, waarhij het neerwaats koersrsice  voOT
deelnemers §s begrensd op ecn Zeker percentage vall
de uitpifteprifs na -de lueptijd van 5 jsar, In de
specificke  bepalingen  van  de afzondearlijke
portefeuilles wordt het zekere percenlage npder
gespecificeerd.  Per fonds kunpen  daamadst
clickniveans of caps 7ijn ingebouwd,

e garantie- cn clickwaarden hebben betrekking op
de koess aan het cinde van de Tooptijd, Hierdoor kan
het voorkomen dat de koers tussentijds ander deze
waurde uitkomt,

12
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Miet in de rvechiem e

verplichtingen

Waarlarg : :

Chn het debiteurencisico af te dekken wordt zekerheid
{collateral = financieel onderpand) gesteld door de
financiile  instellingen  waarmee:  de T OTC-
optiscontracten zijn aangegaan. Hierdoor worden de
belcggingen gewaarthorgd. De omvang van dere
waarborg fluctugert in samenhang met de beleggmngen.

balans  opgenomen

D aan de uitpevende instelling toegekends credit
rating 15 op aanvangsdatmm van elke portcfeuille ten
minate AA valzens Moody's enfof Standard & Poors.

Met de volgende financigle instellingen zijn OTC-
optiecontracten sangogaan,

- BNP Paris

- UBS Warburg

- bMorgan Stanley

Per 31 december 2007 i3, mede als gevolg van de
verdere expiraties van de maandportefeuilles, geel
waarborg meer aanwezig (31 december 2006: €47
miljoen) waardoor een [festrisico voor het Fonds
overblijft. Het restrisico wordt zovesl mogelijk

‘heperkt door de minimumeis aan de credit rating van

1 de titgevende instelling,

4.4.3  Winst- en verlicsrekening

.lfi'[.e’klg.-umeen_ i ;

In de.winst~ en verliescekening worden baten en lasten
verantwoord die godurende het boekjaar voortyloesien
uit de bedrijfsactiviteiten. Het AECGON GarantisFonds
heeft pedurcnde het jsar geen- hedrijfactiviteiten
anders *dan de inkoop van participaties en het
verwerken van de expiratic van madndportefeuilies.

Als pevolg hicrvan zijn geen basten en lasten in de /

winst-en-verlicsrekening opgenomen anders dun de

waardeveranderingen van beleggingen. |'

Crverige .

BEinnen het Fonds worden peen koslen veor beheer en
bewaring peheven, deze zijn vim het product
Sprintplan verdisconteerd in de financieringstructuur
met: AEGON Bank. Een expense ratio ontbreekd
dechalve in het verslag, Tevens ontbreekd lierdoor de
vergelijking tussen de kosten valgens het praspectus
en de perealisserde kosten over het boekjaar,

Gezien de aard van de portefeuilles is de omloopfactor
van de activa (Portfolio Tumover Rate} nist
opgenomen en s er ook geen vergelijking pemaakt
et voorgaande jaren,

Binnen - de  portefouilles kan peen  oitleen  van
onderliggende waarden plaatsvinden, Hierdoor wordt
in het verslag geen informatie inzake securitics
lending opgencmen,

\\'.

M

4.5  Overige toelichtingen

Gelicerde partijen
Het ARGON Qarantielonds maakt gebruik van de

diensten van BACON B.V. en de Stichting ABGON
Gelegpingsgiro, beide 1009 eigendom van ABGON

Mederland MY,

BAGON B.V, ncomt bij inkopen van participaties van
het AFGON Caranticlonds tijdelifk beleggingen van
de maandportefeuilles van het AEGON GarantieFands
over tagen de dan peldende marktwaarde. BAGON
E.V, verkoopt bij voldoende volume de overgenomen
participaties aan de tegenpartijen. Hicrmee wordt een
kostenvoordeel, voortkomend uit substamtieel lapere
transactiekosten, gerealiseerd dat ten gunste kot van
de participanten in het AEGON GaranticFonds.

Participaties in het Garanticlonds worden gehouden
door Stichting ARGON Beleggingsgiro voor rekening
en nsico van.de deelnemers, Stichting ABCON
BeleggingsGiro kent de deelnemer voor clke
Participatie in het AEGON GarantieFonds dat 1]
houdt een deelnemingsrecht toe.

Uithestedlng van taken
Het AECGON GarantieFonds heeft geen kemtaken

uithesteed aan derden, .

Personeel _

Ilet Fonds maakt gebruik van de dicnsten van de
beheerder (directic} van het Fonds, ABGON
Tnvestment Management 3.V, en heeft dientengevalge
geen-personee] in dienst. Het personcel van AEGON
wvestment Management BV, is in diemst  vau
AFBGON Maderland MY, :

Stenibefeid.
D belegzingen van het AEGON GaranticPonds

bestaan uit OTC opties. Hierdoor is geen sprake van
stenirechten op de beleggingsportefenille en derhalve
is geen stembeleid geformuleerd,

‘Soft dollar arrangementen . p
Er is geen gprake van soft dollar amangementen en

hard commissions.

Soft comunissions
Met hetrekking tot Soft commissions (8 ABGON

Investment Management B.V. compliant aan de
DUFAS Fund Governance Prneiples.  AEGON
Tnvestment Manageinent BV, ontvangt tegen hetaling
research van brokers. De ontvangen research komt ted
gocde gan het Fonds en haar participenlen.

e
et
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VWaarderingsgrondslagen
Tenzij In hat navolgende anders vermeld, zijn de act
waarde. Beleggingen zlji gewaardeerd tegen redhs wasrede, De wifze waarcp

“wordt nader toegelicht In de anderstaande paragraaf.

lva en passlva In de balans opgencmen voar de nominals
deze reéle waarde wordt bepaald

4.4.2 Beleggingen

De beleggingen van hat Fonds betreffen garantiacontracten, bestaande Uit een zero-coupan obligatis en een OTC
aptiscomponent. De garantiecantracten betraffen derlvaten die In principe worden aangehouden tat Hat elnds van
de looptijd en maken dasrdeor geen ondardeel ulk van de handelsportefeulle van het Fonds.

Het AEGON GarantieFonds belegk In Over-Tiie-Counker (OTC-jopties eralateerd aan é8n of meer Indices, In de

DOTC-optig Is een belegylng In cen zerccoupan bond opgencmen dig In belangrijke mate voor het garantie-efement
zorgt. Deze indices worden voor ledere partefeuille-uitgifte afzonderl(jk bepaald. Deze opties garanderen dat aan
het einde van de looptlid een zeker percentage van de inleg wordt uligakeerd, aangevuld met een eventuele

skljoing van de index,

sanmaal behaalde stijglng van esn zeker percentage van te index

Hlernaast wordt blj een aantal partefeuilles een
wderlijle AEGON GarantleFonds

ten opzichte van de begliwaarda vastgeclickt, [n de toellchting op de afzot
portefeulllos worden de batreffende indices en cllcks nader gespeclficeard,

Critaria opname In balans .

Fat Fonds neemt financiéle Instrumenten In de balans op zodra zij partf
het financiéle Instrument, De reéle waarde van de financigle Instrumente
kostprijs van de financigle Instrumenten.

wardt In de centractuela bepalingen van
n bij serste opname | gelijk san de

cactle ortoe leldt dat alle of

Een tinanclesl Instrument wardt ntet langer In de balans opgenamen indlen e2n ktran
t betrekklng tot het financlzel

naganoeg alle rechten op economlsche voardelen en alle of nagenoeg alle rislco’s me
Instrurnent gan gen derde worden overgedragen,

Bepaling reéle waarde
De beleggingen zlijn gewaardeerd tegan reéle waarde. De rafla waarde van de opties bestaat ult dris
componenten; de intrinsieke waarde, de tijdswaarde en verwachtingswaarde. De laalste twee componenten
waorden bepaald door onder andere verwachta dlvldenden en volatllitalt van de onderllogende waarde, do renta en
de resterende looptijd, De Intrinsleke waarde wordt beinvieed door ontwlikkelingen o de koers van de
onderllggends waarde. Tijds- an verwachtingswaarde wordt met name bainvloed door renteveranderingan, DIt kan
tot gevolg hebben dat gedurende de looptijd de waarde van de beleggingen onder de toekemstigs garantia- of

clickwaarde ligh.

Aangezlen de opties nlet gencteard zlin; is Informatle over de radle waarde verkregen van gezaghebbendo
financléle Instellingen die tevens als tegenpartij van de OTC-optiscantracten optreden. De opgegeven regle waarde
wordt met bahulp van exteriie modellen gecontroleerd op validiteit. De frequantia van de validatle is maandelijks,
waardoor een hetrouwbars waardevaststelling ap elk ulttredingsmoment wordt gowaarbargd. Yoor beleggingen
zonder een frequents marktnotering dient op grond van BW2 Titel 9 een herwaarderingsreserve Le worden
gevormd. Yeor het AEGOM GarantieFonds Is dit evenwel niet =|nval daar tussentijds geen vitkeringen aan
participanten worden verricht en het resultaat pas ultgekeard wordt blj daadwerkelijke ulttreding van de participant
of bij liguldatle van de maandportefeullles, Om deze raden worden de waardew|jzigingen als onderdeal van het
resultaat lapend boekjaar In het valgenda boekjaar als mutatie in de wyarige resarve in de balans veranbwoord.

Garantie -

e doelstelling van het fonds Is het reallseren van ean re
waarbi] hef nesrwaarts koersrisico voar deelnemers |s begrensd op 22n zeker percentage van de ultgifteprijs na de
looptifd van 4 of § jaar. In de specifieke bepalingen van da afzonderlfjke portefaullles wordt het zekere percentage

nader gespecificasrd, Per fonds kunnen daarnaast clicknlveaus of caps Zijn Ingebauwid.

ndement dat is gebaseerd ap het resultaat van de Index,

De garantle- en clickwaarden hebben betrekklng op de koers aan hat einde van de looptljd. Hierdacr kan het
voorkoinen dat de koers tussentljds onder deze wanrde ultkomt,

Presentatie derlvaten

e positieve markiwaarde van de derivaten wordt onder de be
van derivaten wordt als belepglngen aan de passiefzijde van de
derivaten In de balans vindt plaats Indlen aan de salderingsyoarwaarden Is wol
worden de totale beleggingen veranbwoaord.

legalngen gepresenteerd, De negatieve markbwasrde
balans qepresentesrd, Eventuele saldering van
daan. In de mutatienverzichten
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Tevens entbreekt hlardoor de vergefljking tussen de kosten volgens het prospectus en de gereallseerde kosten
aver het boskjaar.

Do accountantskosten komen, zowel voor 2008 als 2007, volledig voor rekening van de beheerder.

Gezien de aard van de portefeullles is de amloapfactor van de actlva {Portfolic Turnover Rate) nlet opgenomen en
iz ar ook geen vergelijking gemaakt met voorgaande Jaremn,

Binnen de partefeuilles kan geen uitleen van onderliggende waarden plaatsvinden. Hierdoor wordt In het werslag
geen Informatie (nzake securities lending opgenomen.

4.4.6 Overlge toelichtingen

Geliesrde partijen
itat AEGON GarantieFonds maakt gebrulk van de dlensten van BAGON B.V. en da Stichting AEGON Belegalngsglra,

belde 100% elgendom van AEGON Mederland N.W.

BAGOMN BA, neemt bij Inkeopen van particlpaties van het AEGON GarantleFonds tijdellik baleggingen van de
maandpartefauilles van het AEGON GarantieFonds over tegen de dan geldende marktwaarde, BAGON B.V. werkoopt
1lf voldoende volume de overgenoman participaties aan de tegenpartijen, Hisrmee wordt esn kostanveordaal,
vaartkomend uit substantise| |agere transactiakosten, gerealiseerd dat ten gunste komt van de participanten In het
AEGOM GarantleFonds.

Het Fands heeft tat 1 januart 2009 gabrulk gemaakt van de diensten van BAGON BV,

Heat initigle bestaaneracht van BAGOM BY en Bedrijfsfinanclering hing a.a, saman met de inmiddels afgeschafte
kapltaalsbelasting, De buffer kon voarkomen dat per aankoaparder een emisste dlende plaats te vinden, waarover
kapltaalsbelasting verschuldigd was. Daarnaast zou b federe verkooporder tegen hat fands berekend mostan
worden of dividendbalasting werschuldigd was. Als gevelg van het afschaffen van de kapitaalsbelasting an invoering
van nleuwe regels in de dividendbelasting emtrant de inkogp van participaties door een belegningsfunds, heeft de
buffar gean flscale toegavosgde waards mear, Het bestaansracht van de buffer hing eveneons samen met haar rol
als marktonderhoudende partlj. Aangezien de transactles In het AEGON Garantlefonds betrekking hebben op vaak
kleine particullare transackles 15 er sprake van beperkte liguiditelt waardoor de transactiekasten en
administratiekostan op kunnen lopen. De ral als marktenderhoudende partlf s In diz zin te vergelljken met een rol
als liquiditeltsverschaffor, Goor de invoering van de Dufas handelssystematiel medic 2007 15 de ral van
liqulditaltsverschaffers kamen te vervallen, In deze handelssystematiak (s £én van de clsen namelljk het Instellen
van &&n handelsmament per dag waarbij de belegainginstelling zelf partl l=. Hferdoor vervalt het bestaansrecht
van BAGOM alz marktanderhoudende parti).

Participaties In het GaranticFonds worden gehouden door Stichting AEGON Baleggingsglre voor rekaning en risico
van de deelnemers, Stictiting AEGON BelegoingsGire kent de deeinamer vaar elke Participatie in het AEGON
GarantieFends dat zlf houdt een deelpamingsracht toa.

Uitbesteding van taken
Het AEGON GarantleFands hesft geen kerntaken ulthesteed aan derden.

Paersoneal

Het Fends maakt gebruik van de diensten van de babearder {directie)} van het Fonds, AEGCN Investment
Management B.Y, en heeft dlentangevalge geen personezlin-dienst. Het personesl van AEGON Investment
Manadement B.A. 15 in dienst van AEGOH Nedearland NV, =~

-

_r/ Stambeleid

[

De beleggingan van het AEGON GarantieFends bestaan ult OTC optles, Hierdoor is geen sprake van stemrechten op
de beleggingspartefaullle en derhalve is geen stembeleld geformulasrd,

3 Hard cammissions en softdollar arrangementean

Het Fonds maakt geen gebrulk van cversenkamsten met hard commisslons, Mat betrekking tot Soft commissions is
AEGON Investment Management 8, compliant aan de DUFAS Fund Governance Principles, AEGON Investiment
Management B.W, ontvangt tegen betaling research van brokers. De kosten van research door brokers worden nigt
doorbelast aan het Fonds, terwijl de ontvangen research wel ten goeds komt aan het Fonds en haar partlclpanten,

AEGON Investmant Management B.Y. 14 van 17
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 Portefeulllecverzicht

o E{LELER (
¥ kS

‘(Bedragen x € i",ﬁuﬁj :

Derivaten '
Aprll 2004 - 4,654
Jull 2004 - 2.903
Oktober 2004 = 1.869
Januar| 2005 . * 1.39a
April 2005 2.059 2,774
Juli 2005 1.432 1.842
Oktober 2003 ' G83 441
Januarl 2006 1,435 1,591
Totaal derivaten 5.649 17.870
5.6408 17.870

Totaal beleggingen

Renterlsleo : -
Het AEGON GarantieFonds belegt deels in Inlerestdragende fina
tiierdoar een slgnificant renterisica.

nciéle Instrumentan (de zero-coupons} en loopt

Kasstroomrisico
Kasstroomrisico |s het risico dat toekomstige kasstrormen varhonden aan een monetair inancieel Instrument zullen

fluctuaren |m omvang. Het Fonds balegt In 2ero-colipon obligatles en ontvangt ultslultend kasstromen aan het einde
'n_fanudr_- looptijd, Het Fonds is hiscdoor nlet hlootgesteld aan een significant kasstraormrlsica. :

Kradietrisico ; ’ ; ;
Orhet deblteurenrisico af té dekken wordt zekerheld (collateral = fnanciee] onderpand) gesteld daor do financigle
Instellinger waarmee de OTC-optlacantracten zijn aangegaan. Higrdoor worden de belegpingen gewascborgd, De
omvang van deze waarborg fluctueert in samenhang met de LElTg IngET,

De pan de ultgevende instelling toegekends credit rating [s-op aanvangsdatum van glke partefeullle ten minste AA

volgens Moody's enfof Standard & Poors,

Met de volgende financigle instelingen zijin OTC-optlecontracten aangegaan:
- BMP Paris :

- UBS Warburg

- Margan Stanley

Per 31 december 2008 |s, evenals ultima 2007, mede als gevelg van de verders explratles van de
trislan voor het Fonds overblljift. Het restrisica

maandportefauilles, geen waarbarg meer aanwezlg waardoor een resh
wordt zoves| mogeli]R Geparkt aoor de minimumers aan e credlt rating van de uftgevends Insteliing,

Llguiditeitsrisico
Liqulditeitsrisica, ook wel ‘funding-risico’ genoemd, I het rislca dat het Fonds niet de mogelljkheid heeft om de

financiéla middelen te verkrilgen die nodig zijn om aan de verplichtingen uit heofds van de financléle instrumenten
te voldaen. Ligulditeitsrisico ¥an ander rieer ontstaan doordat een financies] actlef niet op korte termijn kan
worden varkocht tegen nagensen de radla waarde. 81 etke ulttreding van participanten uit het Fands wordlt het
corresponderende badrag aan beleggingen tegen regle waarde verkocht aan BAGON BV, welke zorg draagt voor
de afwlkkellng met de teganpartl], Hat Fands is hierdoor nisk blootgesteld aan een signlflcant Nqulditeitsrisico.
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4 Jaarrekening 2009 AEGON GarantieFonds

4,1 Balans AEGON GarantieFonds

: i ; : B januari 31 dacamber
{bedragen:x €:1.000) : ! Referentie” - 2010 12008
Activa
Balagalngan
Derivaten - 5.649
Totaal balaggingan - 5.649
Totaal activa - 5.649
Passlva
Fondsvermagen
Kaostprifs participaties - S.792
Ovarlge resaerves {59} 2.938
Resultaat boakiaar ] (3.082)
Totaal fondsvarmogean ; 4.4.4 - 5645
Totaal passlva - E.642

4.2 Winst-en-verligsrekening AEGON GarantieFonds

-1 Januari:2009

i ; ' o o T tot en met ;
(hedragen x € 1.000) - : Sh : © B januarl 2010 2008
Beleggingsresultaat _
Waardeveranderingsn beleggingen - 59 (3.082)
Totaal balaggingstesultaat 1] {3.082)
Matto resultaat N 59 {3.082)
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4.3 Kasstroomaoverzicht

1 januari 2009

, tok on mot
{badragen x € 1.Q00}) . 5 januarl 2010 2008
Kasstroom uit beleggingsactiviteiten
Werkopen van beleggingen (opbrengstwaards) 5.708 9,138
Metto kasstioom uit halaggingsactivitalten 5.708 2,138
Kasstroom ulk financlaringsactivitelten
Inkoop van participaties (5.708) {9,139
Metto kasstroom uit finansieringsactiviteiten [5.708) {2.139)
Metto kasstroom - a
Liguiditelten eglnstand boekiaar - -
Liguiditaiten alndstand boeak]aar = -
Toelichting

Dt kasstrocmoverzicht is opgesteld volgens de indirecte methode.
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4.4 Tealichting op de balans en de winst-en-verligsrekaning
4.4.1 Algemesen

De jaarrekening van het ABGON GarantleFonds s opgesteld in oversgnstemming met BW2 Titel 9, In BW2 Titel &
zljin elsen opgenomen ten aanzlen van de presentatie van het elgen vermogen en de splitsing daarvan n de
[narrekening an de toelichting ap de jearrekening, Het Fonds heeft in plasts van eigen vermogen o tatm
Fandsvermogen gehanteerd, Hetgeen bater aansiult blj de kenmerken van een fonds voor gemene rekening.

Hek AEGON GarantieFonds s per 5 januarl 2010 geliquideerd. De jaarrekening betreft de periode van 1 fanuari
2005 tot en mat & Januarl 2010, :

De |aarrekening 15 opgestald averaenkamstlg de door de wetgever opgestelde modellen ten behoave van de
{aarrekening voor belegainosinstellingen. Op endardelen zljn In de jagrrakening bewoardingen gehanteard die
afwijken van dle modellan, omdat deze beter de inhougd van do post weergeven,

Bedragen lulden [n € 1.000 tenzij anders vermeld,

Yreemde valuta

Do rapportage- en functionsle valuta van het Fonds betreft de Euro en Is vastgesteld op grand van hat felt dat de
participaties van het Fonds notaren In Eura en het merendeel van de trainsactles van het Fonds plaatsvinden in
Euro. Activa en passiva |n vreamde valuta 2ljn emgerakend tegen de koersan ultimo december van het boskjaar.

Yoor aan- en verkopen gedurende heat Boekjaar zijn de transactiekoarsen gehanteerd, Voor posten vae de winst-
an-verliesrekening In vresmds valuka geldt eveneens de transactiekoers.

warschillen ulk de hoofde van de valutasmrekening op beleggingen worden in de winst-en-verliesrekening verwerkt,

Waarderingsgrondsiagen
Tenzlj In het navolgende anders vermeld, #ijn de activa en passiva in de balans cpgenamen voor de
llquldatiewaards.

4.4.2 Beleggingen

De belaggingen van het Fonds betreffen garantlocontracten, bestaande uit 2en zera-coupan oblipatie en gen OTC
optlecomponent. De garantiecontracten betreffen derivaten dle In principe worden aangehouden tot het einde van
de Inoptild en maken daardoor geen onderdesl uit van de handelspastefaullle van het Fonds, Alle
garantiecontracten Zin uitimo 2009 afoelopen.

Het AEGON GarantloFonds belegt in Over-The-Counter (OTC-lopties gerelateerd aan £8n of meer indices, In do
OTC-aptiz is een belegging In een zerocoupan band opgenomen die in balangrllke mata voor het garantie-glement
zorgt. Deze Indices worden voor iedere portefeuille-uitgifte afzonderlljk bepaald. Deze optles garandercn dat aan
het einde van de lnaptlld @en zeker percentage van de inleg wordt witgekeerd, aangavuld met e2n eventuele
stijping van de index, -

Hlernaast wordt bl| en aantal partefediiles ean eenmaal behaalkle stijding van een zeker percentags van de [ndex
ten opzichte van de beginwaargde vastgeslickt, In de toalichting op de afzonderl|jke AEGON GarantieFonds
partafeuilles worden de betreffende indices en clicks nader gespecificesrd.

Critarla opname in balans

Het Fands neamt financléle Instrumentan In da balans op zodra zlj partlj wordt In de contractusle bepalingen van
het financiile instrument. De regle waarde van de financl@la Instrumenten hif eersta opname Is gellik aan de
kostprijs wvan da financiéle instrumenten. .

Een financiesl instrument wordt nigt langer in-de.balans opgenomean indien een transactle ertoe laldt dat alle of
nagengeg alle rechten op economische voordelen en alle of nagenceg alla rislce’s met betrekking tot het financleel
instrument aan ean derde warden overgedragen. :

Garantia .

De doelstaliing van het Fonds Is het reallsoron van een rendement dat |5 gebasecrd op het resultaat van de index,
waarbil het neerwaarts koersrisicn voor deelnemers |s begransd op een zeker percentage van de ultgifteprijs na de
tooptijd van 4 of 5 jaar. In de specifieke bepalingen van de afzonderlijke portefeullles wordt het zekers percentage
nader gespecificeerd. Per portefeuille kunnen daarnaast clickniveaus of caps 2iin ingebouwd. De garanti=- en
clickwaarden hebban betrekking op de koers aan hat einde van de looptijd, Hierdoor kan het voorkomen dat de
koers tussentijds onder deze waarde ultkomt.
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.Freséntatie derivaten : )
De positieve marktwaarde van de derlvaten wordt ander de beleggingen gepresenteerd, De negatieve marktwaar de
van derlvaten wardt als beleggingen aan de passlefzijde van de balans gepresentesrd. Eventuale saldering van

derivaten in de balans vindt plaats Indien pan de salderingsveorwaarden is valdaan, In de mutatigoverZichten
worden de totale beleggingen verantwoord, =

Mutatieoverzicht beleggingen

(bedragen x € 1.0

Derlvaten . :

Beglnstand boekjaar 5.6449 17.870

Aankopen - ; -

Verkopen (5.708) (9.139)
55 (3.082)

Waardevoranderingen

- FME

Eindstand boeljaar - ' . 5649

4,4,3 Rislco "= ten aanzlen van de flnancléle Instrumenten

Prijsrisico:
Het prijsrislca kan worden onderschelden in;
1. Valutarisico Is het risico dat de waarde van een financleal Instrument zal fluctueran als gevelg van

yeranderingen van valutawissellkasrsen;

-2, Marktrislen s het risico dat de waarda van een financleel |nstrument zal fluctueren als gevalg van
veranderingan van markkprljzen, veroarzaakt door fackaren die ultsluitend gelden voar het Individuele
Instrument of de emlttent hlervan, of door factaren die alle Instrumenten-die verhandeld worden' In de
markt belnviseden; :

3. Denterlsleo Is het dslco dat de waarde van sen financleel instrument zal Auctueran als gevolg van

veranderipgen in de marktrente.

Het begrlp prijsrislco omvat nlet alleeh de kans op verllezen maar ook de kans op winsten,

Valutarislog
Het Fonds heeft Ultlme 2009 geen belegglngen ultstaan en Is wit dien hoofde niet blostgesteld aan valutarlsico.

Marktri
Het Fonds heeft ulllme 2009 geen beleggingen uitstaan en | ult dien hoofde nlet blootgesteld aan marktrlslco.

Partefaullloovarzicht

Eelegging Bedrag de NAV Bedrag da NAV
Darfvaten

April 2005 - - 2,099 37,2
Juli 2005 - - 1.432 25,3
Oktaber 2005 . - 683 12,1
Januarl 2006 ; - - 1.435 25,4
Totaal - - 0.649 100,0
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_&la beleggingen zijn gedurande 2009 geBxplreard, Het Fonds heaft ultima 2009 gean beleggingen Lf|t5t33n-l

Renter|sico
Het Fonds heeft ultlmo 2009 geen belegaingen ultstaan an Is ult dlen hoofde nlet blootgesteld aan renterlsico.

- Kasstroomrisico ;
‘Het'Fonds heeft ultimo 200% geen belegglngen ultstaan en |s uit dien hoafde niet blnnthEtEId aan kasstruol‘rirlutm..-

b

Kred.ietnsrcu
Het Fonds heeft ultlma 2005 geen beleggingen ultstaan en Is ulf dign hnﬂﬁie nlet I:ulnc:-tgesteld aan. Icredletrlslm.

Uqurdite:tsr:srca
Het Fonds heeft ultimo 2009 geen belegoingen vitstazn en Is ult dien hoofde nlet l}IthgE..l:Eld aan llquiditeitsrisica,

4.4.4  Fondsvermogen

andsvarmugﬂn participanten
In het fondsvermogen partlcipantan worden da transacties rnet da partl:lpanten van het Fonds verwerkt en wordt

" het resultaat pa bestermming teegevosgd, Da transactles met particlpanten worden verwerkt tegen de toe- of
_ulttl Edlngsku:uﬂrs exclusief de op- of afslag voor de toe- en uittredingsvergoading.

Kastprijs participaties
Yoor de participaties van het AEGON GarantlchunLIa van de maandfondsen na 1 januar 2002 betreft de rlurnlna[n

waarde per participatie £ 5,00, Deze portefoullles zijn per 31 december 2009 allemaal QEEprI’EEm.

Overige reserves
Da averige reserves ormvatten het saldo van het beleggingsresultaat van de voargaande faren gncnrrlg&erd voor de

bestaande herwaardering op Ingekachte partliclpaties, Mutatles in de overlge reserve betreffen da loavoeging G_f
onttrekking van hét resultaat varig boekijaar en de realisatie op inkopen van participaties en da FEHII‘EE’EIE op

axplraties.

Mutatieoverzlcht Fondsvermogen AEGON GarantleFonds

Januar
. tat en’'met:

{heﬂragnn *c

I;::istpri_fs participaties

Beginstand boekjaar 5,792 C1417a
Varstrekkingen s -
Inkopen _ {17} (425}
Exfilraties ’ (5.775) (7,955)

Stand 'pér Bi docamber - 5.792

' Overige rosorvas AT

Beginstand boekjaar 2,539 2.331
Toevoeging resultaat vorlg bogkjaar (3.0832) 1.3e7 .
Geroafiseerd blj inkoop participaties T {62}
Geraallsecrd Blj expliraties - B4 {EB?:I

Stand per 31 dacambar {59} 2.939
Metto resultaat 53 (3.082)
Fondsvermogen - 5.649

e ; : _
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4.4.%5  Winst-en-verlizsrakening

Grondslagen voor resuitaatbapaling

In de winst- en verliesrekaning worden baten en lasten verantwoord die gedurends het hoekiasr voortvlosien uit
de betriifsactivitelten. Het AEGOMN GarantieFonds heeft gadurende het jaar geen bedrijffactivitaltan anders dan de
Inkoop van participaties en het verwarkan van de expirakie van maandportefeullles, Als gevolg hiervan zijn geen
baten an lasten in de winst-en-yerllesrakening opgenomen anders dan de waardeveranderingen van belaggingen.

Binnen het Fonds warden geen kosten voor baheer en bewarlng gehevan, deze zijn via het product Sprintplan
verdisconteerd in de financieringstructuur met AEGON Bank. Een expense ratlo ontbreskt derhalve In het verslag,
Tevens onthreskt hierdoor de vergelljking tussen de kosten valgens het prospectus en de gerealiseerde kosten
over hat boekjaar,

De accountantskastan komen, zowel voor 2009 als 2008, volledig voor rekening van da beheerder,

Gezien (e sard van de portefeuilles s de omloopfactor van de activa (Portfalio Turnover Rate) nict cpgencmen en
is er ook geen vergelljking gemaakt met voorgaande jaren.

Binnen de portefaullles kan geen ultleen van anderliggende waarden plastsvindan, Hierdoor wordt In het verslag
geen informatie inzake securltles lending opgenomen,

4.5 Owerige toelichtingen

Gelizerde partijan

Participaties in het GarantieFonds worden gehauden daor Stichting AEGON BeleggingsGlre voor rekening en rislco
van da dealnemers. Stichting AEGOM BeleggingsGiro kent de dealnemer voor elke Participatie In het AEGCN
GarantieFends dat zl] houdt een deelnemingsrecht toe,

Uithesteding van taken
Het AEGIIM GarantleFonds hesft gean karptaken ultbestesd aan derden,

Parsonaal

Het Fonds mankt gebruik van de diensten van de Beheerder {directie) van ket Fonds, AEGON Investment
Management B.Y, en heeft dientengevelpe geen persanesl In dienst. Het perseneal van AEGON Investment
Management B.Y. |5 in di=nst van AEGON MNedarland N.W.

Stambalgid :
De heleggingen van het AEGON GarantleFonds bestaan ult OTC opties. Hlerdaar s geen sprake van stemrechien &p
de belegglngspertefeullle en derhalve is geen stembelald geformulesrd.

Hard commissions en softdallar arrangemanten

Het Fonds mazkt gean gebruik van overeenkoemsten met hard commissions. Met batrekking tot Soft commissions is
AEGON Investment Managerment 8.V, compliant aan de DUFAS Fund Governance Principles, AEGON Investment
Management B.V. ontvangt tegen betaling research van brokers, De kosten van research door brokers worden niet
doorbelast aan hat Fonds, terwijl de ontvangen research wet ten goede kamt aan het Fonds en haar particlpanten,
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